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EDITORIAL

A competitividade das economias da América
Latina e do Caribe atravessa um momento de
redefinigdo estrutural. A transigao climatica
deixou de ser uma dimensao paralela ao
desenvolvimento econdmico e passou a
condicionar, de forma crescente, 0 acesso
a mercados, a atragdo de investimentos e a
insergao das cadeias produtivas regionais nos
fluxos globais de comércio e financiamento. Os
temas reunidos nesta edi¢do do Boletim ILACC -
dos desafios das pequenas e médias empresas
as novas exigéncias do comércio internacional,
passando pelos avangos na cooperagao
climatica multilateral - convergem para uma
mesma questao central: em que medidaa ALC
estd preparada para transformar a pressado da
descarbonizagdo em vantagem competitiva?

Essa transformacao ja estd em curso nas
principais economias do mundo. Aincorporagao
de critérios de sustentabilidade ao comércio
internacional, exemplificada pela entrada
em vigor do regime definitivo do Mecanismo
de Ajuste de Carbono na Fronteira da Unido
Europeia (EU CBAM) em 2026, representa uma
mudanca nas regras do jogo global. O custo
de carbono torna-se uma variavel explicita nas
relagdes comerciais, impactando diretamente
exportadores de setores como siderurgia,
aluminio, fertilizantes, por exemplo. Ao mesmo
tempo, a expansao dos padrdes de divulgagao
climatica corporativa, como os referenciais IFRS

-

S1eS2,amplia as exigéncias de transparéncia
sobre emissdes ao longo das cadeias de valor,
alcangando fornecedores e prestadores de
servigos que, em grande parte, sdo pequenas
e médias empresas. Para a ALC, isso significa
gue competir nos mercados internacionais
exige, cada vez mais, demonstrar desempenho
ambiental mensuravel e verificavel.

Em contrapartida, a regido também reulne
vantagens estruturais que, se adequadamente
mobilizadas, podem transformar a
descarbonizagdo em diferencial de insergao
internacional. A abundancia de recursos
naturais, o elevado potencial de geragéo
de energias renovaveis, a capacidade de
produzir bens e vetores energéticos de baixo
carbono com maior valor agregado, como
biocombustiveis, hidrogénio verde e materiais
industriais menos intensivos em emissdes, e
o potencial para solugdes climaticas baseadas
na natureza abrem oportunidades relevantes
de reposicionamento produtivo. Aproveitar
essas oportunidades, no entanto, requer ndo
apenas recursos naturais, mas capacidade
institucional, marcos regulatérios confiaveis,
acesso a financiamento e integragéo as cadeias
globais de conhecimento e tecnologia.

E justamente nessa dimens&o que residem
os desafios mais urgentes. O acesso
ao financiamento climatico permanece

continta ->

"0 custo de carbono torna-se uma variavel explicita nas relagoes
comerciais, impactando diretamente exportadores de setores como
siderurgia, aluminio, fertilizantes, por exemplo”.
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<- continuda

extremamente restrito. A heterogeneidade do
tecido empresarial regional, associada a limitada
capacidade técnicainternae aauséncia de dados
confiaveis sobre emissdes, exige instrumentos
financeiros proporcionais, assisténcia técnica
acessivel e sistemas de MRV simplificados que
permitam as empresas comegar de onde estao,
e nao de onde idealmente deveriam estar.

Fechar essalacuna é condicdo necessaria para
que a descarbonizagéo se torne de fato um vetor
deinclusao produtiva e competitividade para o
conjunto da economia regional.

O momento &, portanto, simultaneamente de
urgéncia e de oportunidade. As transformagdes

BOLETIMN°10 = AGOSTO 2026

em cursono comeérciointernacional, na regulagao
climatica e nos fluxos de financiamento nédo
aguardam que a ALC conclua seus processos
de mobilizagdo. Mas a regido dispde de ativos,
capacidades e momentum politico, reforgado
pela COP30 em Belém e pelo crescente
protagonismo do Brasil e de outros paises
latino-americanos na governanga climatica
global, para avangar de forma estratégica.

Compreender a agenda climatica como parte
integrante da estratégia de desenvolvimento,
competitividade e integragéo internacional &,
mais do que nunca, uma condigdo paraqueaALC
ocupe um lugar de protagonismo na economia
de baixo carbono que esta sendo construida.

Juan Carlos Elorza
Director DATS
Vicepresidencia de Sector Privado

“Em contrapartida, a regiao também retne vantagens estruturais
que, se adequadamente mobilizadas, podem transformar a

¥ descarbonizagao em diferencial de insercao internacional”.

“Compreender a agenda climatica como parte integrante da
estratégia de desenvolvimento, competitividade e integracao
internacional é, mais do que nunca, uma condigao para que a ALC
ocupe um lugar de protagonismo na economia de baixo carbono que

esta sendo construida.”
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O QUE SAO MERCADOS VOLUNTARIOS DE
CARBONO?

PANORAMA MUNDO

Do ponto de vista agregado, os Mercados Voluntérios de Carbono (VCM) seguem em trajetéria
relativamente estavel em 2025 e 2026. Em 2025, presenciou-se um leve crescimento na emissao
de créditos de carbono no mundo, que cresceu 8% em relagdo a 2024, enquanto as aposentadorias
de créditos de carbono tiveram leve baixa, de 10%. Ainda que a emergéncia de sistemas que
geram demanda regulada para créditos de carbono - como o CORSIA, o Artigo 6 do Acordo de
Paris e alguns programas domésticos - indique tendéncia de crescimento para esse mercado,
0 panorama geopolitico mundial tem freado um crescimento mais significativo da ambicao
climatica, com preocupagdes relativas a questdes como seguranga nacional tendo prioridade
em diversos casos. Os impactos da atual guerra no Iréd no mercado de créditos de carbono,
ainda em desenvolvimento e sem avaliagao precisa, por exemplo, devem ser temporariamente
negativos, dada a mudanca em priorizagdes, decorrente do confronto armamenticio e de suas
consequéncias internacionais. Ainda assim, em um cendrio em que as tensdes internacionais se
suavizem, a tendéncia de longo prazo de crescimento dos mercados de créditos de carbono deve
permanecer. Essa visdo é reforgada pelo crescimento nos acordos de offtake de créditos de carbono
futuros assinados em 2025, que totalizaram USD 12 bilhdes, triplicando em relagao a 2024.[1]

Emissoes de créditos de carbono no mundo
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Fonte: State and trends of carbon pricing (2026) [1]
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O QUE SAO MERCADOS VOLUNTARIOS DE
CARBONOQ?

PANORAMA MUNDO

Outra tendéncia observada nos Ultimos anos que segue relevante é a de reforgo na integridade e
qualidade dos créditos de carbono. Ainda que os precos médios dos créditos de carbono tenham
permanecido relativamente estaveis no mercado internacional em 2025 e inicio de 2026, os
créditos aprovados pelo CORSIA, por exemplo, que tem critérios de elegibilidade mais ambiciosos,
obtiveram um prémio de USD 1,50 a USD 6 em relagao a créditos que nao obtiveram aprovagao
do CORSIA, sendo transacionados entre USD 15 e USD 22 no final de 2025.

Precos de créditos de carbono por tipo de projeto

Project types

US$/tC02e

" Nature-based removals

- Nature-based avoidance
(SE Asia)

__—® Nature-based avoidance

S (S- America)
4
T ””W”"””W”/Householddevices
2 ~e Industrial Pollutants (HFC reclamation)
e Renewable energy

0r T T T T T T T T T T T T T T 1

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr

2025 2026

Fonte: Estado y tendencias de la fijacién de precios del carbono (2026) [1]

A tabela a seqguir consolida os volumes cumulativos histéricos emitidos e utilizados de
créditos de carbono dos principais padroes de certificagdo independentes no mundo (VCS,
Gold Standard, CAR, ACR, Plan Vivo, GCC, Climate Forward, BioCarbon, Cercarbono, ART):

Panorama dos Créditos de Carbono no Mundo
(Certificadoras independentes)

Projetos Registados 6 652

Volume Total Emitido 2521068 977

Volume Utilizado/Cancelado 1441299013

Volume em Circulagéo 1079 769 964

Fonte: Climate Focus (2026) [2]

Ademais, importa notar que os primeiros créditos sob o novo Paris Agreement Crediting Mechanism
(PACM) foram emitidos, para um projeto asiatico relativo a cocgéo limpa. E esperado que mais
créditos sejam emitidos em 2026.
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OS MERCADOS VOLUNTARIOS DE CARBONO
PANORAMA NA AMERICA LATINA E CARIBE (ALC)

-

A regido ALC sempre se destacou pelo alto potencial de geragao de créditos de carbono,
particularmente os ligados a solugdes baseadas na natureza (NBS) de base florestal.
Interessantemente, a regido também tem avangado enquanto demandante de créditos de carbono
para suas iniciativas regulatérias domésticas de precificagdo de carbono. A Colémbia, por exemplo,
foi a jurisdigcdo com o maior numero de aposentadoria de créditos de carbono para compliance
no mundo, em virtude de seu tributo de carbono, tendo aposentado quase 15 milhdes de créditos
em 2025 [1] Além da Colémbia, o Chile também se destaca e sistemas emergentes, como o0 SCE
Brasileiro, devem gerar ainda mais demanda por créditos de carbono daregido. Tais iniciativas sdo
interessantes, pois constituem um vetor de demanda qualificada e estavel que da previsibilidade
e tragaregras de integridade claras para os créditos gerados nos paises, fomentando a execugao
de projetos criteriosos e o desenvolvimento de metodologias e praticas adaptadas a realidade
da regido, com destaque para aquelas aplicadas ao setor florestal. Sendo assim, a regidao ALC
caminha para se consolidar como lider ndo sé na geragao de créditos de carbono florestais, como
também como lider técnica no desenvolvimento e monitoramento de projetos desta categoria.

Em um mundo em que a procura por (i) créditos de qualidade, (ii) advindos de remogdes de
GEE e (iii) com co-beneficios socioambientais gera um prémio de prego a créditos com tais
caracteristicas, as oportunidades para a regido séo instigantes. Tanto projetos de conservagao
criteriosos e de alta qualidade, que muitas vezes estdo associados a co-beneficios hidricos,
de biodiversidade e, por vezes, de comunidades tradicionais, quanto, e principalmente,
projetos de florestamento e reflorestamento, que adicionam a dimenséo de remogdes,
devem ser capazes de extrair prémios de prego significativos no mercado internacional.

Atualmente, a regido
ALC responde por
quase 30% do
volume total de
créditos de carbono
em circulagdo
emitidos por padroes
independentes no
mundo;

Mais de 75%

dos créditos em
circulagao originados
na regiao sao de
base florestal,

sendo a maior parte
ligada a projetos

de desmatamento
evitado (60,9%), mas
com importante
participagao de
projetos baseados em
remogdes, como 0s
de ARR (15,8%).

Em sua grande
maioria, 0s paises
daregido estdo
envolvidos em
projetos de geragao
de créditos de
carbono, com
destaque para
Colombia e Brasil,
que representam
mais de 6% do
volume global em
circulagdo cada;

Para além das

NBS, destaca-se a
geracdo de créditos
de carbono de
energias renovaveis,
tratamento

de residuos,
descarbonizagdo
industrial e
dispositivos
domésticos limpos.
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Volume de créditos de carbono em circulagao no mundo, por fonte e pais - ALC

Panorama na América

Latina e Caribe (ALC) SBN . Erora
Pais Total % Mundo (emissoes < nergias Outros
. (remogOes)  Renovaveis
evitadas)
4.Matérias e noticias: Mundo
S : Colombia 77710147 72% 247 % 48417252 9262162 18031204 1999529
Artigo 1: Descarbonizar
para Competir:
Oportunidades para as Brasil 71342834 66% 26% 45004125 7718796 6799418 11820495
PMEs da ALC
Artigo 2: O caso Microsoft: Guiana 58150897  54% 185% 58159897 0 0 0
risco a integridade dos
créditos?
Peru 38410656 36% 12.2% 35866 651 204 656 1468530 870819
5. Matérias E Noticias: ALC
Artigo 1: Consulta publica México 30802928 29% 98% 0 16907 626 311897 13583 405
do CBAM propde novas
definigdes sobre o ’ \ \
reconhecimento de precos Panama 13397 069 1,2% 43% 1382015 6 659 566 4865870 489618
de carbono pagos em
JEIEG RS Uiguay 6651037  06% 21% 0 5261702 1389335 0
Artigo 2: Artigo 6 Avanga
na America Latina e Caribe Nicarigua 3935260  04% 12% 0 2448506  1.486.754 0
6. Entrevistas
. Guatemala 3379683 03% 11% 2482282 350899 500 546 002
Entrevista 1:
Competitividade, Inovagao e
Mercado de Carbono: Uma Chile 3125925 03% 1,0 % 22 503 23630 2861237 218555

Agenda para o

Desenvolvimento Nacional.
Luan Santos e Ana Paula Outros (aprox) 8120742 08 % 26 % 623 761 804 243 3292 499 3400239

Machado Cavalcante

Total LAC 315036178 29.2% 60,9 % 158 %

Entrevista 2:
Descarbonizagdo como

Vetor de Competitividade .
para as PMES da ALC, Fonte: Climate Focus (2026) [2]

Matheus Mendes [1] World Bank. 2026. State and trends of carbon pricing 2026. Washington. World Bank, Washington, DC. doi: 10.1596/978-
1-4648-2348-0.
[2] https://climatefocus.com/initiatives/voluntary-carbon-market-dashboard/ (dados obtidos em 17 de junho de 2026)
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OS MERCADOS REGULADOS DE CARBONO
PANORAMA MUNDO

CETSA

Atualmente, 41 sistemas de comércio de emissdes (ETS) estdo em vigor no mundo,
cobrindo 26% das emissdes globais de GEE, em jurisdicdes que juntas representam
63% do PIB global e mais da metade da populagdo mundial. A precificagao de carbono
mobilizou mais de USS 107 bilhdes para os orgamentos publicos em 2025, com
receitas provenientes de ETS e impostos sobre carbono acima de USS 100 bilhdes
anuais desde 2021. Instrumentos de precificagédo de carbono cobrem agora cerca de
29% das emissdes globais, abrangendo 87 politicas implementadas (ETS e impostos
sobre o carbono) [1, 2].

@8
Il B

Os sistemas existentes passam por reformas estruturais de grande alcance: a China
anunciou planos para migrar seu ETS nacional de uma abordagem baseada em
intensidade para um teto absoluto de emissées, expandindo também a cobertura
setorial e introduzindo leilées. O ETS da Coreia do Sul ingressou em uma nova fase
com maior uso de leildes, uma reserva de estabilidade de mercado e trajetdria de
teto alinhada as metas climaticas. A Califérnia aprovou legislagédo para estender seu
sistema até 2045. A UE anunciou revisdo da Diretiva EU ETS, com atualizagbes a
reserva de estabilidade de mercado, a trajetéria de longo prazo do teto de emissdes,
ao papel das remogdes de CO, e a eliminagdo gradual das alocagdes gratuitas nos
setores cobertos pelo CBAM [1].

Artigo 2: Artigo 6 Avanga
na América Latina e Caribe

6. Entrevistas

Entrevista 1:
Competitividade, Inovagao e
Mercado de Carbono: Uma
Agenda para o
Desenvolvimento Nacional.
Luan Santos e Ana Paula
Machado Cavalcante

Entrevista 2:
Descarbonizagdo como
Vetor de Competitividade
para as PMEs da ALC.
Matheus Mendes

7. Eventos

Progressos também emergem em jurisdigdes que estao ingressando no comércio
de emissdes. O Brasil avanga na implementagao de seu ETS nacional com novos
arranjos institucionais. A india e o Vietnd estao operacionalizando seus ETS com
metas setoriais especificas. A Turquia adotou uma lei climatica marco que prepara
o terreno para um ETS nacional [1].

No plano da cooperagéao internacional, ganha forga a Open Coalition for Compliance
Carbon Markets, endossada pelos governos na COP30 em Belém, abrindo novas
possibilidades para que jurisdigdes com ETS se engajem em mercados internacionais
de carbono. Brasil, Unido Europeia e China lideram a iniciativa, com Alemanha e Nova
Zelandia como membros recentes.

[1] International Carbon Action Partnership (ICAP). Status Report 2026. Disponivel em: https:/icapcarbonaction.com/
system/files/document/260610_ICAP_SR26_Web.pdf

carbon markets. Disponivel em: htt|

[2] World Bank. State and Trends of Carbon Pricing. 2026. World Bank, Washington, DC. doi: 10.1596/978-1-4648-2348-0.
Disponivel em: https://openknowledge.worldbank.org/entities/publication/64c7e4b9-bdd4-4761-9f3f-35fcccb4b7ef

[3] European Commission (EC). 2026. EU, Brazil and China launch open coalition to boost integrity and effectiveness of
s://climate.ec.europa.eu/news-other-reads/news/eu-brazil-and-china-launch-open-
coalition-boost-integrity-and-effectiveness-carbon-markets-2026-05-07_en
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Entre 2025 e 2026, a América Latina e o Caribe (ALC) consolidaram-se como uma das regides de
maior dinamismo no desenvolvimento de instrumentos de precificagéo de carbono (IPC). Varios
paises daregiao nomearam explicitamente seus ETS ou mecanismos de precificagao de carbono
como instrumentos centrais para o cumprimento de suas NDC 3.0, no ambito do Acordo de Paris.

Nesse contexto, Brasil, Chile e Colémbia aprovaram legislagao sobre ETS e estao se preparando
para aimplementagao. Além disso, a regido também avanga na articulagado com os mecanismos
do Artigo 6, com acordos bilaterais de transferéncia de resultados de mitigagédo (ITMOS, ou
Internationally Transferred Mitigation Outcomes) em expans&o. Os principais destaques s&o:

Brasil: O Brasil avanga na implementagéo de seu ETS nacional com novos arranjos
institucionais. A Secretaria Extraordindria do Ministério da Fazenda foi designada para
liderar os desenvolvimentos regulatérios do SBCE (Sistema Brasileiro de Comércio
de Emissoes), com a definicdo do Comité Técnico Consultivo Permanente e dos
grupos de trabalho tematicos. A cobertura setorial da primeira fase foi definida e os
preparativos para o sistema de MRV estdo em curso [1, 2, 3].

+ Aprimeira etapa, iniciando em 2027, inclui os seguintes setores: industrias de papel
e celulose, ferro e ago, cimento, aluminio primario, exploragéo e produgao de petréleo
e gas, refino e transporte aéreo.

+ A segunda etapa, prevista para 2029, inclui minerac¢ao, aluminio reciclado, setor
elétrico, vidro, industria de alimentos e bebidas, quimica, ceramica e residuos.

+ J& a terceira etapa, a partir de 2031, contempla transporte rodoviario, transporte
aquaviario e transporte ferroviario.

I*‘I México: O México, que opera o primeiro ETS da América Latina desde a fase piloto
iniciada em 2020, prevé publicar sua estrutura operacional ainda em 2026, abrindo
caminho para que a primeira fase de conformidade ocorra do inicio de 2027 até 2030
[4]. O pais estéa entre aqueles que nomearam o ETS como instrumento central para
o cumprimento de sua NDC 3.0. O governo também publicou o “Programa Setorial
de Meio Ambiente e Recursos Naturais 2025—2030" [5] e assumiu compromisso de
alcangar emissdes liquidas zero até meados do século [1, 2].

L Chile: Em novembro de 2025, o Chile langou o Carbon Pricing and Market Roadmap,
estratégia nacional que busca fortalecer o imposto sobre carbono existente e avaliar
a evolugdo para instrumentos de mercado mais amplos, incluindo ETS e o uso de
créditos de carbono alinhados as regras do Acordo de Paris[1, 2, 5]. O pais possui dois
ETS setoriais — voltados para aterros sanitarios e grandes sistemas de refrigeragao
— previstos para entrar em operagéo por volta de 2030, ao mesmo tempo em que
avanga explorando um projeto-piloto para o setor de energia [5].
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Colombia: A legislagao climatica aprovada estabelece as bases para a criagao de um
ETS nacional, com uma primeira fase esperada para 2027 e implementagao plena
prevista para 2030 [1].

Peru: Se destaca como um dos paises mais proativos da ALC na traducdo dos
compromissos do Artigo 6 em marcos regulatdrios e acordos bilaterais. A trajetéria
peruana no Artigo 6 é a mais avangada da regido, combinando um acordo bilateral
pioneiro com a Suica, um acordo de alto nivel firmado na COP29 com Singapura, e a
quantificagéo explicita de ITMOs em sua NDC 3.0 [7, 8].

Para além dos sistemas de compliance, observa-se uma tendéncia crescente de estruturas
integradas de politica climatica que combinam ETS com outros instrumentos, como impostos
sobre carbono, mecanismos e salvaguardas de competitividade, com o mercado voluntario de
carbono (VCM) ganhando importancia estratégica e os vinculos com o Artigo 6 do Acordo de
Paris se aprofundando em toda a regido.

[1] International Carbon Action Partnership (ICAP). Informe de situacion 2026. Disponivel em: https://
icapcarbonaction.com/system/files/document/260610_ICAP_SR26_Web.pdf

[2] World Bank. State and Trends of Carbon Pricing. 2026. World Bank, Washington, DC. doi: 10.1596/978-1-
4648-2348-0. Disponivel em: https:/openknowledge.worldbank.org/entities/publication/64c7e4b9-bdd4-
4761-9f3f-35fcccb4b7ef

[3] Ministério da Fazenda (MF). 2026. Ministério da Fazenda apresenta proposta preliminar de cobertura
setorial do mercado regulado de carbono. Disponivel em: https://www.gov.br/fazenda/pt-br/assuntos/
noticias/2026/maio/ministerio-da-fazenda-apresenta-proposta-preliminar-de-cobertura-setorial-do-mercado-
regulado-de-carbono

[4] Carbon Pulse. 2026. Mexico still debating key ETS design elements ahead of operational launch -official.
Disponivel em: https:/carbon-pulse.com/519550/

[5] SECRETARIA DE MEDIO AMBIENTE Y RECURSOS NATURALES (SEMARNAT). Programa Sectorial de Medio
Ambiente y Recursos Naturales 2025—2030. Ciudad de México: SEMARNAT, 2025. Disponivel em: https:/
www.gob.mx/cms/uploads/attachment/file/1058016/301_Programa_Sectorial_de_Medio_Ambiente_y.
Recursos_Naturales_2025-2030.pdf

[6] Carbon Pulse. 2026b. Chile estimates implementation phase of two sectorial ETSs by 2030, test Article 6
allocation model. Disponivel em: https://carbon-pulse.com/520835/

[7] UNFCCC. 2025. Peru's experience with Article 6 bilateral cooperation and its domestic arrangements
for authorization. Apresentagdo do Peru na UNFCCC, 18 nov. 2025. Disponivel em: https://unfccc.int/
documents/654437

[8] Ministry of Trade and Industry. Singapore Signs Implementation Agreement On Carbon Credits Collaboration
With Peru. Singapura, 2025. Disponivel em: https://www.mti.gov.sg/newsroom/singapore-signs-
implementation-agreement-on-carbon-credits-collaboration-with-peru/
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MATERIA 1: DESCARBONIZAR PARA COMPETIR:
OPORTUNIDADES PARA AS PMES DA ALC

As Pequenas e Médias Empresas (PMEs) s&o
atores centrais da atividade econémica e ocupam
uma posicao estratégica na transigao para uma
economia de baixo carbono. Responsaveis por
mais de 90% do nimero de empresas [1] e por
uma parcela significativa dos empregos e da
renda em todo o mundo, chegando a representar
cerca de 80% do emprego na América Latina [2]
e 50% do PIB global [3], elas conectam as metas
climaticas globais a realidade da economialocal.
Sua ampla capilaridade territorial e presenga nas
cadeias de valor as tornam agentes fundamentais
para a implementagédo de solugdes de
descarbonizacao e para a transformacéo dos
sistemas produtivos. Seu potencial para gerar
emprego e renda por meio de modelos de
negdcios sustentaveis pode ser transformador,
nao apenas para a descarbonizagdo daeconomia,
mas também para a redugao da pobreza, das
desigualdades e das vulnerabilidades
socioecondémicas [4].

Em razdo de sua menor escala e de seu acesso
mais restrito a capital, tecnologia e informagao,
as PMEs sao estruturalmente mais vulneraveis
achoques climaticos, financeiros e regulatorios.
Nesse contexto, a forma como esse segmento

se insere na transigéo climatica tera impactos
diretos sobre o crescimento econdmico, a
competitividade, a coeséo territorial e ainclusao
produtiva [5]. Logo, a descarbonizagio no é
apenas uma oportunidade, mas uma condigao
cada vez mais necessaria para sua resiliéncia
e permanéncia nas cadeias de valor.

Estima-se que as PMEs sejam responsaveis por
até 60% das emissdes corporativas globais de
gases de efeito estufa (GEE). Em grande parte
dos setores industriais, com excegdo de
segmentos mais intensivos em emissées diretas,
como cimento, a maior parcela das emissdes
encontra-se concentrada nas cadeias de valor,
tornando fornecedores e prestadores de servigos
atores centrais para a descarbonizagéo da
economia [1]. Nesse contexto, acelerar a
descarbonizagdo das PMEs é fundamental para
o0 cumprimento das metas climaticas
estabelecidas pelo Acordo de Paris [6], sendo
indispensavel a participagdo ativa desses atores
para que as metas climaticas globais possam
ser efetivamente alcangadas [4].

A descarbonizagdo das cadeias de valor
tornou-se uma condig&o crescente para a

continta ->

=17 As Pequenas e Médias Empresas (PMEs) sao responsaveis por mais de

@CVO 90% do niumero de empresas e por uma parcela significativa dos empregos
e da renda em todo o mundo, chegando a representar cerca de 80% do
emprego na América Latina e 50% do PIB global global
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competitividade empresarial, impulsionada pela
incorporagao de critérios climaticos ao comeércio
internacional, pela expans&o dos mecanismos
de precificagéo de carbono e pelo fortalecimento
de requisitos de transparéncia climatica.
Politicas como o Mecanismo de Ajuste de
Carbono na Fronteira da Unido Europeia (CBAM)
[7], bem comoiniciativas voltadas atransparéncia
e divulgagao de informagdes climaticas
corporativas, como os padrées IFRS S1 e S2,
vém ampliando as exigéncias relacionadas a
mensuracgao e divulgagao de emissdes de GEE,
ao estabelecimento de metas de redugao e a
adocgdo de estratégias de transigéo climatica.
Embora originalmente desenhadas para grandes
empresas, essas exigéncias demandam o
engajamento com as cadeias de valor,
evidenciando o papel estratégico das PMEs nos
esforgos de descarbonizagao da economia.

Apesar de sua relevancia econdmica e de seu
impacto coletivo, as PMEs enfrentam desafios
financeiros e nao financeiros significativos
para promover sua descarbonizagao e atender
as crescentes exigéncias de mercados e
reguladores. A escassez de informagdes sobre
emissdes de GEE e sustentabilidade, as lacunas
de capacitagao técnica e de letramento sobre
0s impactos, desafios e oportunidades
associados a redugao de emissdes, bem como
as dificuldades para elaborar projetos, captar

recursos e identificar tecnologias, solugdes
de baixo carbono e instrumentos financeiros
adequados constituem barreiras que
antecedem o préprio acesso ao capital.

Nesse contexto, o engajamento das grandes
empresas e a implementacgéao de politicas
publicas desempenham um papel fundamental
ao criar incentivos para a descarbonizagéo
das cadeias de valor e estimular a demanda
por produtos e servigos de baixo carbono. As
politicas de compras publicas sustentaveis
sdo um exemplo de politica capaz de incorporar
critérios climaticos nas aquisigées do setor
publico. No entanto, apenas 47% dos paises
da América Latina e Caribe possuem uma
estratégia de compras publicas sustentaveis
[8]. Politicas de certificagdo de produtos
sustentaveis, incentivo a bioeconomia, ao
«powershoring» e a economia circular contribuem
para o fortalecimento de cadeias de valor de
baixo carbono, ampliando oportunidades de
mercado e fortalecendo a competitividade das
empresas.

O acesso a financiamento para investimentos
de PMEs em solucdes e tecnologias de baixo
carbono enfrenta desafios significativos. A
heterogeneidade desses atores, associadaa um
histérico financeiro mais limitado e a menor
capacidade de oferecer garantias, exige

continta ->
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“Estima-se que as PMEs sejam responsaveis por até 60% das emissoes
corporativas globais de gases de efeito estufa (GEE)".
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instrumentos financeiros flexiveis e proporcionais
as diferentes realidades empresariais [4, 5]. Ao
mesmo tempo, garantir a integridade do
financiamento para mitigagao climatica requer
processos robustos de Medigao, Relato e
Verificagao (MRV), cujademanda porinformagdes
frequentemente supera a capacidade técnica e
operacional de muitas PMEs, inclusive das mais
estruturadas [4].

Embora o interesse por financiamento verde e
sustentavel voltado a PMEs tenha crescido de
21% para 27% entre 2022 e 2023, movimentando
USS 789 bilhdes em oportunidades de
financiamento sustentavel em 2023 [9], apenas
3% das empresas solicitaram um produto de
financiamento verde e apenas 1% teve acesso
ao recurso [10]. Esses produtos incluem
instrumentos financeiros como empréstimos,
garantias, titulos e linhas de crédito que
incorporam critérios ambientais, sociais e de
governanga (ESG) em sua estrutura, critérios de
elegibilidade e precificagéo. O IFC estima que
87% das necessidades potenciais de
financiamento das PMEs na América Latina e
no Caribe permanecem nao atendidas [11]. Esse
cenario evidencia a necessidade de simplificar
processos, fortalecer a assisténcia técnica e
desenvolver solugdes financeiras mais

adequadas a realidade das pequenas e médias
empresas [4].

Aproximar instituigdes financeiras e PMEs é
crucial para facilitar a identificagcao de
oportunidades de investimento em mitigagdo
climatica, que fortalecam a competitividade
das PMEs, reduzindo riscos e barreiras de
acesso a capital. Um exemplo de ferramenta
gue objetiva facilitar este contato é o «Climate
Mitigation Finance Framework», langado
recentemente pela Green Initiative [4]. Este
apresenta um catalogo de atividades de
mitigacéo ja validadas em diferentes setores
econdmicos, orientagdes para avaliagdo da
maturidade climatica das empresas, sistemas
simplificados de MRV e diretrizes para
elaboragéo de planos de mitigagao.

A transigao para baixo carbono sé se torna
relevante para as PMEs quando é apresentada
como estratégia econémica, capaz de reduzir
custos, aumentar produtividade, mitigar riscos
e ampliar acesso a mercados e financiamento
[5]. Colocar as PMEs no centro das estratégias
de financiamento para mitigagao climatica ndo
€ uma opgao, mas uma condigdo necessaria
para acelerar a descarbonizagéo da economia
real e promover umatransigao justa e competitiva.

continda ->
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“0 interesse por financiamento verde e sustentavel voltado a PMEs tenha
crescido de 21% para 27% entre 2022 e 2023, movimentando US$ 789
bilhoes em oportunidades de financiamento sustentavel em 2023".
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ARTICULO 2: O CASO MICROSOFT: RISCO A
INTEGRIDADE DOS CREDITOS?

A Microsoft tornou-se o principal comprador
corporativo do mercado global de carbono (CDR
- Carbon Dioxide Removal), segmento baseado
na retirada efetiva de CO, da atmosfera por
solugdes naturais e tecnoldgicas. Sua relevancia
é tamanha que noticias sobre uma possivel
suspensao ou reducado de novas compras de
créditos de remogao geraram forte preocupagao
entre investidores, desenvolvedores de projetos
e analistas do mercado climatico [1,2].

Osrelatos divulgados em abril de 2026 indicaram
que a empresa teria interrompido futuras
aquisicdes de créditos de carbono, afetando
diretamente um mercado no qual exerce posigao
dominante. A Microsoft responde por cerca de
74% dos compromissos globais conhecidos de
comprade CDR, representando aproximadamente
USS 14,8 bilhdes de um mercado estimado em
USS 20 bilhdes [3,4]. Os contratos ja firmados
pela companhia totalizam cerca de 85 milhées de
toneladas de CO, removidas até 2040, com prego
médio proximo de USS 130 por tonelada [3].

La concentracion de la demanda es aun
mas evidente en los proyectos a gran escala.
Microsoft es responsable de los diez mayores
contratos de eliminacion de carbono firmados
hasta la fecha a nivel mundial, ademas de haber
adquirido mas de 45 millones de toneladas de
créditos mediante diferentes tecnologias de
captura y almacenamiento de carbono. Esto
significa que cualquier cambio en su estrategia
tiene el potencial de influir en los precios, las
inversiones y las expectativas de todo el sector [2].

De fato, a Microsoft concentra a maior parte
dos compromissos financeiros e dos volumes

“Microsoft responde por
cerca de 74% dos
compromissos globais
conhecidos de compra de
CDR, representando
aproximadamente US$
14,8 bilhoes de um
mercado estimado em US$
20 bilhoes.”

contratados de CDR até 2040, além de dominar
0 segmento dos chamados megaprojetos[3].
As projegbes também indicam crescimento
continuo da demanda por remogdes de
carbono, mas evidenciam a vulnerabilidade
do mercado a deciséo de poucos compradores
corporativos.

O episddio revela uma contradigao importante.
Enquanto a Microsoft reafirma seus
compromissos climaticos e a importancia
das remocdes de carbono para sua estratégia
de neutralidade, os relatos de desaceleragao
das compras ocorreram em um contexto de
rapida expansao de data centers e do consumo
energético associado a inteligéncia artificial (1A)
[1,5,6]. O caso expde os desafios enfrentados por
empresas que buscam conciliar metas climaticas
ambiciosas com o crescimento acelerado de
operagdes intensivas em energia [2].

No longo prazo, uma redugao da participagao
da Microsoft pode afetar a viabilidade financeira

continua ->
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de projetos emergentes de remocao de
carbono, especialmente aqueles que dependem
de contratos de longo prazo para captar
investimentos [3]. O episddio também evidencia
um risco estrutural do mercado voluntario de
carbono: a excessiva concentragao da demanda
em poucos compradores [2,3]. Em um contexto
global de incertezas econémicas e reavaliagao
de prioridades corporativas, essa dependéncia
pode aumentar a volatilidade e retardar a
expansao de tecnologias ainda em processo
de consolidagdo comercial.

Apesar das preocupagdes iniciais, 0s
acontecimentos posteriores indicam que
a Microsoft ndo abandonou o mercado de
remogao de carbono, mas passou por um
processo de recalibragdo estratégica. Apds
negar oficialmente o encerramento de seu
programa de CDR e afirmar que poderia apenas
ajustar o ritmo e o volume das aquisigdes, a
empresa anunciou, em maio de 2026, seu
primeiro grande contrato de remocao de
carbono desde a controvérsia [6, 8]. O acordo
foi firmado com a dinamarquesa BioCirc e prevé
a compra de 650 mil toneladas de remogoes
de carbono ao longo de sete anos, entre 2026 e
2032, por meio de um projeto de bioenergia com
captura e armazenamento de carbono (BECCS)
em cinco plantas de biogas na Dinamarca [8, 9].

O contrato prevé a entrega de aproximadamente
100 mil créditos por ano, com armazenamento
geoldgico permanente do CO, sob o Mar do
Norte, reforgando o interesse da Microsoft
por solugdes de alta durabilidade e elevada
integridade ambiental [8, 9]. O movimento
soma-se a outro anuncio realizado em 2026,
guando a companhia firmou um acordo recorde
para aquisi¢do de 2,85 milhdes de créditos
de carbono agricola da Indigo Carbon, o
maior contrato ja registrado para créditos de

carbono em solos agricolas [7]. Em conjunto,
essas iniciativas sugerem que a empresa
permanece como principal &ncora de demanda
do mercado global de remogao de carbono,
embora adote critérios mais rigorosos de
selegao e priorizagao de projetos [6,8].

@ “Os contratos ja firmados

——| pela companhia totalizam
cerca de 85 milhoes de
toneladas de CO, removidas
até 2040, com preco médio

proximo de US$ 130 por
tonelada”.
“0 caso expoe os desafios
il enfrentados por empresas

que buscam conciliar metas
climaticas ambiciosas com
o crescimento acelerado de
operacgoes intensivas em
energia”.

@ «0 episodio também
evidencia um risco
estrutural do mercado
voluntario de carbono: a
excessiva concentracao da
demanda em poucos
compradores”.

continua ->
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ARTICULO 1: CONSULTA PUBLICA DO CBAM
PROPOE NOVAS DEFINICOES SOBRE O
RECONHECIMENTO DE PRECOS DE CARBONO
PAGOS EM PAISES EXPORTADORES

A adogao do Mecanismo de Ajuste de Carbono
na Fronteira da Unido Europeia (CBAM) marca
uma nova fase na integragao entre politica
climatica e comércio internacional. A edicdo
anterior do Boletim ILACC [1] destacou os
impactos esperados do CBAM nos exportadores
da ALC e o papel estratégico dos sistemas de
precificagdo de carbono para o reconhecimento
dos esforgos de descarbonizagao da regiao.
Apesar da entrada em vigor de seu regime
definitivo em 2026, permanecem em discussao
aspectos centrais para os exportadores dos
setores abrangidos pelo mecanismo (cimento,
ferro e ago, aluminio, fertilizantes, eletricidade
e hidrogénio) que merecem atencao.

Entre maio e junho de 2026, a Comissao
Europeia realizou uma consulta publica
referente as determinagdes propostas para o
reconhecimento do preco de carbono pago
em paises terceiros (exportadores) [2]. O texto
estabelece critérios para comprovagao dos
custos de carbono efetivamente incorridos
pelos produtores, define os mecanismos
elegiveis para reconhecimento pela Unido
Europeia (UE) e detalha os procedimentos de
verificagdo necessarios para que esses valores
possam ser considerados no céalculo das
obrigagdes associadas ao CBAM. As definigbes
resultantes desse processo serao
determinantes para estabelecer em que medida
os pregos de carbono pagos fora da UE poderao
ser reconhecidos no @mbito do mecanismo,
com impactos diretos sobre os custos de

“Em paises com matrizes
elétricas de baixa intensidade
de carbono, como o Brasil,
onde fontes renovaveis
respondem por mais de 88%
da geracao elétrica], a
aplicacao de valores-padrao
tende a superestimar as
emissoes indiretas dos
operadores industriais,
comprometendo o
reconhecimento de uma
vantagem comparativa real".

conformidade e a competitividade dos
exportadores da ALC.

Entre os principais pontos abordados na
consulta publica que merecem atengao dos
exportadores da ALC, destacam-se:

1. Utilizagao de precos-padrao de carbono
(default carbon prices) e tratamento
das emissoes indiretas: a proposta
detalha quais mecanismos poderdo ser
considerados para fins de abatimento das
obrigagbes associadas ao CBAM, incluindo
sistemas de comércio de emissoes (ETS),
impostos sobre carbono e mecanismos
hibridos. Nesse contexto, a medida
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de pregos-padrao de carbono como
mecanismo para estimar os custos de
carbono pagos em paises terceiros, inclusive
no caso das emissoes indiretas associadas
ao consumo de eletricidade na producao
dos bens cobertos pelo mecanismo,
guando informagbes especificas néo
estiverem disponiveis ou nao puderem
ser comprovadas. Embora simplifique a
implementacédo do CBAM, essa abordagem
pode ndo refletir adequadamente as
caracteristicas dos sistemas de precificagéo
de carbono, das matrizes energéticas e
trajetorias de descarbonizagéo da ALC.
Em paises com matrizes elétricas de
baixa intensidade de carbono, como o
Brasil, onde fontes renovaveis respondem
por mais de 88% da geracdo elétrica [3],
a aplicagéo de valores-padréo tende a
superestimar as emissoes indiretas dos
operadores industriais, comprometendo
o reconhecimento de uma vantagem
comparativa real.

. Tratamento de créditos de carbono e do

Artigo 6 do Acordo de Paris: a consulta
publica prop&e regras para o reconhecimento
limitado a 10% de créditos de carbono
utilizados em mercados regulados, incluindo
aqueles vinculados ao Artigo 6 do Acordo
de Paris. O tema é particularmente relevante
para a ALC, regido que reune alguns dos
paises com maior potencial para geragao
de resultados de mitigagao transferiveis
internacionalmente (ITMOs) e responde por
cerca de 24% das emissdes globais de

potencial para geragao de
resultados de mitigacao
transferiveis
internacionalmente
(ITMOs) e responde por
cerca de 24% das emissoes
globais de créditos”.

créditos [4]. Atualmente, a regido conta com
23 instrumentos de precificagao de carbono
em operagao ou em desenvolvimento,
incluindo 18 impostos sobre carbono e 5
sistemas de comércio de emissdes, dos
quais 13 permitem a utilizacéo de créditos
de carbono como mecanismo de flexibilidade
[4]. Embora o reconhecimento desses
créditos pelo CBAM represente um sinal
positivo para a regiao, a limitagao proposta
podereduzir osincentivos para investimentos
em mecanismos do Artigo 6, especialmente
aqueles que atendem a elevados padrées
de integridade ambiental. Como resultado,
os custos e acomplexidade da conformidade
como CBAMtendem aser proporcionalmente
mais elevados para exportadores de
economias em desenvolvimento, incluindo
0s paises da ALC.

. Requisitos de Monitoramento, Relato

e Verificagao (MRV) e sistemas de
certificagao: além dos requisitos de MRV, a
proposta estabelece exigéncias relacionadas
a documentagcdao comprobatdria,

continua ->
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rastreabilidade de créditos e pagamentos
de carbono, auditorias independentes e
inspecgbes das instalagbes produtivas.
Embora esses procedimentos sejam
importantes para garantir a integridade
do mecanismo, eles podem representar
desafios adicionais para empresas
localizadas em paises cujos sistemas de
acreditagéo, verificagédo e infraestrutura
institucional ainda estdo em processo de
consolidagcdo. Como resultado, os custosea
complexidade da conformidade com o CBAM
tendem a ser mais proporcionalmente mais
elevados para exportadores de economias
em desenvolvimento, incluindo os paises
da ALC.

. Conversao cambial e volatilidade das

moedas locais: a consulta publica
estabelece que os precos de carbono
pagos em moedas diferentes do euro sejam
convertidos utilizando taxas de cambio
médias anuais. Embora a medida tenha
como objetivo simplificar aimplementagao
do mecanismo, ela pode gerar desafios
para exportadores de paises cujas moedas
apresentam maior volatilidade, realidade
observada nas economias da ALC [5].
Variagdes significativas das taxas de cambio
ao longo do ano podem fazer com que os
custos de carbono efetivamente incorridos
pelas empresas, quando convertidos
para euros, sejam superestimados
ou subestimados, comprometendo o
reconhecimento adequado desses valores
no ambito do CBAM. Como consequéncia,
exportadores podem enfrentar custos
adicionais e maior incerteza financeira
sem que isso reflita necessariamente seu

desempenho climatico ou as emissdes
associadas aos seus produtos.

Umdia apds o encerramento desta consulta
publica, o Conselho Europeu anunciou um
acordo entre os Estados-membros da UE
sobre uma série de mudangas propostas
no CBAM, incluindo a expansao do escopo
do mecanismo para uma série de produtos
industriais, de construgdo, maquinario,
equipamentos elétricos, entre outros. Os
paises membros também advogam pelo
nao reconhecimento de créditos de carbono
vinculados ao Artigo 6 e sugerem que a
Comissao revise o escopo do CBAM
anualmente [6].

Esta proposta estd alinhada com uma
proposta da Comissé&o Europeia, publicada
em dezembro de 2025, que propde a
expansdo da cobertura do CBAM para
outros 180 produtos na cadeia de valor do
aco e aluminio, a partir de 1° de janeiro de
2028, com o objetivo de reduzir os riscos
de vazamento de carbono [7]. O Parlamento
Europeu deve adotar sua posigdo em
setembro de 2026, apds 0 que se iniciardo
as negociagdes interinstitucionais entre
Parlamento e Conselho.

As decisdes que emergirem desta
regulamentacgdo complementar do CBAM
poderdo influenciar a competitividade dos
exportadores, a atratividade de investimentos
em descarbonizagao e o desenvolvimento
dos mercados de carbono na ALC. Logo,
acompanhar a evolugéo dessas definiges
regulatérias é estratégico para governaos,
empresas e demais atores da regiao.
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ARTICULO 2: ARTIGO 6 AVANCA NA AMERICA LATINA

E CARIBE

A implementagéo do Artigo 6 do Acordo de
Paris entrou em uma nova fase em 2026,
marcada pelo fortalecimento de instrumentos
voltados a operacionalizagdo dos mercados
internacionais de carbono. O mecanismo
estabelece regras para a cooperagéo entre
paises por meio da transferéncia internacional
de resultados de mitigacao (ITMOs) e da
criacdo de um mercado global supervisionado
pela Convengao do Clima da ONU (UNFCCC)
[1]. Nesse contexto, o langamento do Article 6
Pipeline pelo UNEP Copenhagen Climate Centre
(UNEP-CCC) representa um marco relevante
ao ampliar a transparéncia sobre acordos
bilaterais, atividades em desenvolvimento,
autorizagdes emitidas einiciativas vinculadas
ao futuro mecanismo do Artigo 6.4 [2].

A nova plataforma reune informagdes sobre
iniciativas relacionadas ao Artigo 6 em
diferentes regides do mundo, oferecendo maior
visibilidade para governos, investidores e
desenvolvedores de projetos [1]. Em um
mercado ainda marcado por incertezas
regulatorias, ferramentas de transparéncia
como essa tendem a reduzir riscos de
transagdo e aumentar a confianga dos
participantes, reforcando a percepgao de que
0 Artigo 6 entrou definitivamente em sua fase
de implementacgéo pratica [3].

Nesse cenario, o Chile se consolida como uma
das principais referéncias latino-americanas
na regulamentacao do Artigo 6. Em margo de
2026, o governo chileno aprovou uma lista de
atividades prioritarias e outra de atividades
consideradas inadequadas para a geragéo e
autorizagado de créditos destinados a

:O’. “Nesse contexto, o
- é *  langamento do Article 6
U= Pipeline pelo UNEP

Copenhagen Climate Centre
(UNEP-CCC) representa um
marco relevante ao ampliar
a transparéncia sobre
acordos bilaterais,
atividades em
desenvolvimento,
autorizagoes emitidas e
iniciativas vinculadas ao
futuro mecanismo do
Artigo 6.4".

cooperagao internacional sob o Artigo 6.2 [4,5].
A medida busca direcionar investimentos para
setores alinhados as prioridades nacionais e
evitar que exportagdes de créditos
comprometam o cumprimento das metas
climéticas domésticas [4,6].

A estratégia chilena demonstra elevado
grau de maturidade regulatéria quando
comparada a maior parte da regidao. Ao
definir previamente quais atividades poderdo
gerar créditos autorizados, o pais reduz
incertezas para investidores e fortalece a
integridade ambiental de suas transagdes
internacionais [4]. Ao mesmo tempo, o caso
chileno evidencia um dos principais dilemas

continua ->
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do Artigo 6: equilibrar a atragédo de recursos
externos com a necessidade de preservar
reducdes de emissbes para o cumprimento
da propria NDC [5,6]. Trata-se de um debate
gue tende a ganhar relevancia a medida que
mais paises latino-americanos avancem na
implementagao de seus marcos regulatérios.
Essa dindmica também pode ser observada
no México. Em 2026, o pals avangou na
estruturagdo de seu sistema nacional de
comércio de emissdes e iniciou discussdes
sobre como compatibilizar o mercado doméstico
com futuras transagdes internacionais sob o
Artigo 6_[8]. O debate evidencia a crescente
preocupacgao dos governos latino-americanos
em construir mecanismos capazes de atrair
investimentos climaticos sem comprometer
a soberania sobre os resultados de mitigagao
necessarios para o cumprimento de suas
metas nacionais.

No Brasil, a agenda também ganhou impulso
apos a aprovacao do Sistema Brasileiro de
Comércio de Emissdes (SBCE). Estudo recente
publicado pela International Emissions Trading
Association (IETA) destaca que o pais possui
potencial para se tornar um dos principais
atores globais em mercados de carbono, mas
ressalta a importancia de harmonizar a
implementagédo do mercado regulado
domeéstico com as oportunidades oferecidas
pelo Artigo 6 [9,10]. O documento argumenta
que definigdes claras sobre governanga,
autorizagOes, ajustes correspondentes e
interagdo entre mercados serdo determinantes
para garantir segurancga juridica e
competitividade internacional [10].

Enquanto alguns paises avangam por meio de
estratégias nacionais, o Caribe vem explorando
uma abordagem regional. O relatério anual da
Rede Regional de Colaboragéo do Caribe

destaca os esforgos da Organizagédo dos
Estados do Caribe Oriental (OECS) para
promover uma agenda conjunta de mercados
de carbono, financiamento climatico e
cooperagao técnica entre seus membros [7].
A proposta inclui harmonizagéo regulatdria,
fortalecimento institucional e agregacgao de
projetos, buscando superar limitacbes de
escala frequentemente enfrentadas pelos
pequenos Estados insulares [7].

A relevancia dessa abordagem vai além da
dimensao climatica. Muitos palises caribenhos
apresentam elevada vulnerabilidade as
mudangas climaticas e restrigdes de
capacidade técnica e financeira para
desenvolver mercados nacionais robustos [7].
A cooperacao regional pode ampliar o acesso
ainvestimentos internacionais, reduzir custos
administrativos e aumentar a atratividade
dos projetos perante compradores globais
de créditos. Em um contexto geopolitico
marcado pela crescente demanda por
créditos de alta integridade ambiental e por
novas fontes de financiamento climatico, a

“Ao mesmo tempo, o
caso chileno evidencia
um dos principais
dilemas do Artigo 6:
equilibrar a atragao de
recursos externos com a
necessidade de preservar
reducoes de emissoes
para o cumprimento da
propria NDC”.
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estratégia caribenha oferece uma alternativa
inovadora para ampliar a insergao regional
nos fluxos internacionais de carbono [1,7].

Os desenvolvimentos observados em 2026
indicam que a implementagao do Artigo 6
estd avangando de forma desigual, porém
cada vez mais concreta. O langamento do
Article 6 Pipeline fortalece a transparéncia do
mercado global, enquanto Chile, México e Brasil
demonstram que a construgao de estruturas
regulatorias nacionais tornou-se uma prioridade
estratégica para viabilizar futuras transagdes
internacionais [1,4,8,10]. Paralelamente,
a experiéncia caribenha evidencia que a
cooperagao regional pode representar uma

alternativa eficaz para pafses com menor escala
econdmica e institucional [7].

Para a América Latina e o Caribe, 0 momento
atual representa uma janela de oportunidade.
Aregiao redne ativos ambientais estratégicos,
grande potencial de mitigagao e crescente
interesse internacional por créditos de alta
qualidade [1,4]. Entretanto, a capacidade de
transformar esse potencial em beneficios
econdbmicos e climaticos dependera da
qualidade dos marcos regulatorios, da
transparéncia dos mecanismos de governanga
e da capacidade dos paises de integrar seus
objetivos de desenvolvimento sustentavel as
oportunidades abertas pelo Artigo 6 [6,7,10].

Fonte:

[1] UNEP Copenhagen Climate Centre. “New Article 6 Pipeline Strengthens Transparency and

Ambition in Carbon Markets." Acesso em 10 de junho de 2026.

https://unepccc.org/

new-article-6-pipeline-strengthens-transparency-and-ambition-in-carbon-markets

[2] UNEP Copenhagen Climate Centre. “Article 6 Pipeline.” Acesso em 10 de junho de 2026.

https://articlebpipeline.unepccce.org

[3] UNEP Copenhagen Climate Centre. “Article 6 Pipeline Update March 2026." LinkedIn, 2026.

Acesso em 10 de junho de 2026. https:/www.linkedin.com/posts/unep-ccc_article-6-
pipeline-update-march-2026-activity-7452349467267276801-FfXv

[4] Carbon Pulse. “Chile approves priority and excluded activities list for Article 6 carbon
markets." Publicado em margo de 2026. Acesso em 10 de junho de 2026. https:/carbon-pulse.

com/491595/

[5] Article 6 Implementation Partnership. “Chile.” Acesso em 10 de junho de 2026. https://

abpartnership.org/partners/chile

[6] Government of Chile. “Nationally Determined Contribution (NDC) 2025." Acesso em 10 de
junho de 2026. https://unfccc.int/sites/default/files/2025-09/NDC-2025-220925%201 .pdf

[7] UNFCCC Regional Collaboration Centre Caribbean. “Annual Report 2025." Acesso em 10
de junho de 2026. https://unfccc.int/sites/default/files/resource/Annual%20

Report-Caribbean%202025.pdf

[8] Carbon Pulse. “Mexico advances carbon market framework and Article 6 discussions.”
Publicado em 2026. Acesso em 10 de junho de 2026. https://carbon-pulse.com/518356/

[9] International Emissions Trading Association (IETA). “New Working Paper Launch: Carbon
Market Frameworks for Brazil 2.0." Pubhcado em 2026. Acesso em 10 deJunho de 2026.

for- braZ|I 2- OI

[10] International Emissions Trading Association (IETA). Carbon Market Frameworks for Brazil:
Review 2.0. 2026. Acesso em 10 de junho de 2026. https://www.ieta.org/uploads/
wp-content/2026/03/Carbon-Market-Frameworks-for-Brazil-Review-PT_compressed.pdf
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Competitividade, Inovacao e Mercado de Carbono:
Uma Agenda para o Desenvolvimento Nacional. Luan
Santos [1] e Ana Paula Machado Cavalcante [2]

A economia mundial passa por uma
transformacéao estrutural que afeta tanto o
comércio internacional quanto a organizacao
das cadeias produtivas. Entre os vetores dessa
mudanca estdo os mecanismos de precificagao
de carbono e a crescente incorporagéo de
critérios relacionados as emissdes de gases
de efeito estufa (GEE) nas relagdes comerciais,
como demonstra a criagcdo do Mecanismo
de Ajuste de Carbono na Fronteira (CBAM)
pela Unido Europeia (UE). Nesse contexto,
a implementacao do Sistema Brasileiro de
Comércio de Emissdes (SBCE) representa uma
oportunidade estratégica para o Brasil. Mais
do que um instrumento de politica climatica, o
mercado regulado de carbono pode contribuir
para preparar o setor produtivo nacional para
as novas exigéncias dos mercados globais,
estimulando ganhos de eficiéncia, inovagéo
tecnoldgica e a adogao de processos produtivos
de menor intensidade de emissdes.

Além disso, a implementagao do SBCE oferece
uma oportunidade para valorizar atributos ja
presentes na estrutura produtiva nacional. O
Brasil possui uma das matrizes energéticas
mais limpas do mundo, ampla disponibilidade
de recursos renovaveis, potencial para
liderar na adogdo de solugbes baseadas
na natureza (SbN) e na produgao de bens e
insumos associados a transigdo climatica.
Portanto, o sistema pode funcionar como
um instrumento de diferenciagao positiva da
industria brasileira, ampliando sua capacidade

de acessar mercados internacionais cada vez
mais exigentes em relagdo ao desempenho
ambiental de produtos.

Nesse cenario, a estratégia do governo brasileiro
tem buscado combinar a implementacao
gradual e eficiente do SBCE com o fortalecimento
dos sistemas de monitoramento, relato e
verificacdo (MRV) de emissdes, a promogao
de investimentos e de inovagao tecnoldgicae o
didlogo permanente com os setores produtivos.
0 objetivo é assegurar que a transigéo parauma
economia de baixo carbono ocorra de forma
compativel com o crescimento econdémico,
a geragdo de empregos e a preservagado da
competitividade das empresas brasileiras

A construcdo do mercado regulado de carbono
brasileiro deve, portanto, ser compreendida
como parte de uma estratégia mais ampla de
transformacao ecoldgica, com promogao da
reindustrializagdo, do adensamento tecnoldgico,
da geragao de empregos de qualidade e da
reducdo das desigualdades sociais.

Fonte:

[1] Luan Santos é Coordenador de Estudos e Cendrios da Secretaria Extraordinaria do Mercado
de Carbono, do Ministério da Fazenda (SEMC/MF). Professor do Programa de Engenharia
de Producdo (PEP/COPPE/UFRJ) e da Faculdade de Administracdo e Ciéncias Contabeis
(FACC/UFRJ). Coordenador do grupo Finangas e Investimentos Sustentaveis (gFIS) e
coordenador de pesquisas do Climate Finance Hub Brasil (CFH Brasil). Pés-doutor em Politica
Climatica e Energética pelo Potsdam-Institut fiir Klimafolgenforschung (PIK), na Alemanha, e
em Economia do Clima e do Meio Ambiente pelo Wegener Center fiir Klima und Globalen

Wandel, Universitat Graz, Austria.

[2] Ana Paula Machado Cavalcante e Subsecretéria de Regulagéo e Metodologias na Secretaria
Extraordinaria do Mercado de Carbono do Ministério da Fazenda. Servidora da carreira de
especialista em Politicas Publicas e Gestao Governamental (EPPGG) desde 2004, possui
doutorado em Relagbes Internacionais pela Universidade de Brasilia (UnB), com doutorado-
sanduiche na UCSD —School of Global Policy and Strategy— e pesquisa focada em mudanga

do clima e mercados de carbono.
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Descarbonizacao como Vetor de Competitividade para
as PMEs da ALC. Matheus Mendes

A descarbonizacédo das cadeias de valor deixou
de ser uma agenda voluntaria e tornou-se uma
condicao estrutural de acesso a mercados.
Mecanismos como o CBAM europeu introduzem
custos de carbono diretos e indiretos que
afetam a competitividade de exportadores na
ALC. Para as PMEs, o ponto de inflexdo esta
em reconhecer que essa pressao regulatoria é
também uma oportunidade de diferenciagao.

A experiéncia da Green Initiative trabalhando
com instituigdes financeiras y PMES, no
contexto da descarbonizagao de cadeia de valor,
mostra que as empresas que investem cedo
em gestao climatica, medindo suas emissoes,
estabelecendo metas e reportando resultados
verificados, ganham acesso preferencial a
compradores internacionais exigentes, a linhas
de crédito verde com condigdes favoraveis, e
a um posicionamento de mercado que seus
concorrentes simplesmente ndo conseguem
replicar. Empresas que antecipam essa
demanda terdo vantagem competitiva concreta;
as que esperarem correm risco de exclusdo de
processos de compra e de exposigao crescente
arestrigbes comerciais baseadas em carbono.
Entretanto, observam-se desafios em relacdo
ao MRV junto as PMEs, especialmente devido
aauséncia de dados confiaveis sobre emissoes
de GEE e de sistemas internos de reporte.

O Climate Mitigation Finance Guide [1], publicado
pela Green Initiative, que resulta de um trabalho
de colaboragao com instituigdes financeiras
como CAF, BM, IFC, BID, e agéncias das Nagbes
Unidas, propde eliminar esse obstaculo com
uma abordagem proporcional a realidade
das PMEs. Inspirado na légica metodoldgica
das Diretrizes do IPCC para Inventarios
Nacionais, 0 guia apresenta um sistema de
MRV em trés niveis progressivos, a depender
da disponibilidade de informagdes junto
as PMEs. Para a ALC, onde a capacidade
técnica interna das PMEs é frequentemente
limitada, esse design gradual é fundamental:
ele permite que empresas comecem de onde
estdo, e nao de onde idealmente deveriam estar.

Complementando essa estrutura, o Climate-
Mitigation Finance Framework (CMFF) funciona
como uma linguagem compartilhada entre
PMEs e instituicdes financeiras. Para as
PMEs, isso significa ter um roteiro claro de

TR

Initiative trabalhando com
institui¢oes financeiras y PMES,
no contexto da descarhonizagao
de cadeia de valor, mostra que
as empresas que investem cedo
em gestao climatica, medindo
suas emissoes, estabelecendo
metas e reportando resultados
verificados, ganham acesso
preferencial a compradores
internacionais exigentes, a
linhas de crédito verde com
condicoes favoraveis, e aum
posicionamento de mercado
que seus concorrentes
simplesmente nao conseguem
replicar”.

|]_[|_|] “A experiéncia da Green

onde comegar e como progredir. Para as IFs,
significa dispor de informagdes comparaveis
e verificadas para segmentar clientes, calibrar
produtos financeiros e monitorar resultados ao
longo do ciclo do crédito.

Os resultados praticos dessa abordagem ja
sao visiveis na regiao. Machu Picchu, no Peru,
tornou-se em 2021 o primeiro sitio da UNESCO
a nivel mundial a receber a certificagcdo Carbon
Neutral, fruto de uma alianga publico-privada
gue reuniu a Municipalidade Distrital, a Green

continda ->
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Initiative, a Inkaterra Hoteles, a Tetra Pak,
LATAM e o Grupo AJE. O modelo integrou hotéis,
restaurantes, operadores turisticos e gestores de
areas protegidas em uma estratégia climatica
territorial, transformando subprodutos de uma
atividade em insumos de outra, com resultado
de reducao de 18,77% das emissdes totais
em relagdo a linha de base de 2019. O caso
demonstra como acombinagao entre assisténcia
técnica especializada, MRV estruturado e
certificagao verificada pode transformar
PMEs turisticas, muitas delas microempresas
locais, em atores crediveis perante mercados
internacionais e potenciais financiadores.

No Brasil, o destino turistico de Bonito em Mato
Grosso do Sul segue a mesma légica: o primeiro
destino de ecoturismo do mundo a receber a
certificacdo Carbon Neutral, onde o processo
territorial impulsionou certificagdes individuais
de empresas privadas, como a Estancia Mimosa
do Grupo Rio Prata, a primeira atragao de
ecoturismo Climate Positive do mundo. Esses
casos mostram que a descarbonizagéo de
cadeias de valor ndo precisa ser um exercicio
top-down. Quando h&d um framework técnico
claro, assisténcia acessivel e certificagédo
reconhecida internacionalmente, PMEs na ALC
conseguem N&o apenas cumprir 0s requisitos
climéaticos emergentes, mas liderar pelo exemplo.

“Empresas que
antecipam essa demanda
terao vantagem
competitiva concreta; as
que esperarem correm
risco de exclusao de
processos de compra e
de exposigao crescente a
restrigoes comerciais
baseadas em carbhono”.

“No Brasil, o destino
turistico de Bonito
em Mato Grosso do
Sul segue a mesma
légica: o primeiro
destino de
ecoturismo do
mundo a receber a
certificagao Carbon
Neutral”.

Fonte:

[1] Green Initiative. “Climate Mitigation Finance Guide: A Practical Framework for Financial
Institutions.” 2026. Acesso em 05 de junho de 2026. https://greeninitiative.eco/2026/06/03/

climate-mitigation-finance-guide/

Matheus Mendes é Gerente de Portfélio na Green Initiative, organizagédo especializada em
assessoria climatica, certificagdo carbono neutro, inventarios de gases de efeito estufa e
estratégias de descarbonizagao, atuando a nivel global em diferentes setores econémicos.
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Voluntarios de Carbono? gerados naregido da América Latina e Caribe (LAC), fortalecendo as condigdes para futuros
mercados voluntarios e regulados e ampliando seu impacto na geragao de emprego, renda,
Panorama Mundo novas tecnologias, clusters de negdcios verdes e combate a pobreza.
Panorama na América EVE N TOS

Latina e Caribe (ALC)

3.0 que sao Mercados
Regulados de Carbono?

Regional Dialogues on Planning-to-Investment — Latin America and the Caribbean.
Virual
2-18de junho

Panorama Mundo

SeraEE TE AT Investment Latm Amenca and-the-Caribbean

Latina e Caribe (ALC) i i
London Climate Action Week. Londres, UK.
20-28 de junho
Y B aT e T https://www.londonclimateactionweek.org/
Artigo 1: Descarbonizar Carbop Free Summit 2026. Cubo Itau, Sao Paulo, Brasil
para Competir: 30 de junho
https://www.listadeeventos.com.br/evento/carbon-free-summit-2026-descarbonizacao-

Oportunidades para as

PMEs da ALC corporativa-sao-paulo
Artigo 2: O caso Microsoft Sao Paulo Climate Week. Sao Paulo, Brasil
risco a integridade dos Agosto _
ernliess https://www.spclimateweek.com.br/
5. Matérias E Noticias: ALC Conferéncia Brasileira Clima e Carbono (CBCC). Memorial da América Latina, Sao Paulo,
. . Brasil.

Artigo 1: Consulta publica
do CBAM propde novas

definicdes sobre o . . . . . . .
reconhecimento de precos 2 |nter-Regional Exchange of Ministries of Finance for Climate Action. Salvador, Brasil

de carbono pagos em 9-11 de setembro

paises exportadores https://mailchi.mp/3223f28be2eb/1uiuimb1qgz-18258891?e=9e9d6b7440

27— 28 de agosto

Carbon Market Conference — Open Coalition on Compliance Carbon Markets. Wuhan,
China
15 de setembro

Artigo 2: Artigo 6 Avanga
na América Latina e Caribe

6. Entrevistas

oalltlon -compliance- carbon market

Entrevista 1: .
Competitividade, Inovagao e Climate Week NYC, 20—27 de setembro. Nova York, EE. UU.

Mercado de Carbono; Uma 20 al 27 de septiembre

Agenda para o https://www.climateweeknyc.org/
Desenvolvimento Nacional.
Luan Santos e Ana Paula
Machado Cavalcante

172 Conferéncia das Partes (COP17) da Convencgao sobre Diversidade Bioldgica (CDB),
Yerevan, Arménia
19 - 30 de outubro

Entrevista 2: :
Descarbonizagio como diversity-cop17

Vetor de Competitividade a . - . .
para as PMEs da ALC. 312 Conferéncia das Nagoes Unidas sobre Mudangas Climaticas (COP31). Antalya,

Turquia
9 al 20 de novembro

https://unfccc.int/cop31/the-road-to-antalya

Matheus Mendes
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