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EDITORIAL

El debate internacional sobre el desarrollo
econdmico atraviesa un momento de inflexion.
La intensificacion de los impactos del cambio
climatico, las tensiones geopoliticas vy
comerciales, y el retorno de politicas industriales
mas activas en las principales economias del
mundo estan redefiniendo las condiciones de
la competencia global. Al mismo tiempo, las
empresas y los gobiernos enfrentan el desafio
de avanzar simultaneamente en digitalizacion,
seguridad energética y descarbonizacion. En
este nuevo escenario, la agenda climatica deja
de ser solo una dimension ambiental para
ocupar una posicion central en las estrategias
econdmicas, comerciales y financieras.

Este movimiento también se refleja en la
rapida evolucion de la gobernanza climatica
internacional. Los avances recientes en la
estandarizacion de la contabilidad y divulgacion
delas emisiones de gases de efecto invernadero
(GEI), incluso en sectores criticos como el uso
de la tierra, asi como la operacionalizacién de
nuevos mecanismos de mercado en el marco
del Acuerdo de Parfs, contribuyen a fortalecer
la integridad ambiental y a ampliar el papel de
los instrumentos econdmicos en la transicion
climatica. Paralelamente, las grandes economias
estan implementando nuevas medidas de
politica comercial e industrial asociadas a la
descarbonizacion, con impactos directos sobre
el funcionamiento del comercio internacional.
Este contexto fue el eje de las discusiones de
la COP 30 de Brasil y que posteriormente en
2026 contintan en el centro de los acuerdos

internacionales y que impactan directamente
la competitividad de América Latina y el
Caribe (ALC) en muchas de sus posiciones
econdmicas, principalmente aquellas vinculadas
al comercio internacional. Es periodo posterior
a la conferencia se caracteriza por el esfuerzo
por complementar los compromisos climaticos
con medidas robustas de accion y monitoreo
de resultados, fortalecer los mecanismos de
financiamiento y acelerar la implementacion de
politicas de mitigacion y adaptacién. Aunque
persisten desafios importantes, especialmente
en cuanto a la movilizacion de recursos vy la
ejecucion efectiva de las metas, se mantiene la
compresion de largo plazo, donde la transicion
hacia economias de bajas emisiones de carbono
es necesaria, irreversible y tiende a profundizar
sus impactos sobre las estructuras productivas
y comerciales globales.

Para ALC, este escenario representa
simultdneamente un desafio inmediato y una
oportunidad estratégica. Una parte significativa
del tejido empresarial de la region —en
especial las pequefias y medianas empresas
exportadoras o integradas en cadenas globales
de valor— enfrenta el riesgo de exclusion
comercial o financiera si no logra adaptarse
a los nuevos requisitos regulatorios y de
mercado asociados a la transicion climatica.
Esto incluye mecanismos de fijacion de precios
al carbono, nuevos estandares de medicion de
emisiones e instrumentos de politica comercial
vinculados al contenido de carbono de los
productos, como el Mecanismo de Ajuste en

continua ->
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La agenda climatica deja de ser solo una dimension ambiental
para ocupar una posicion central en las estrategias
economicas, comerciales y financieras
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Frontera por Carbono (CBAM, por sus siglas
en inglés) adoptado por la Unién Europea.

Por otra parte, la regién posee ventajas
estructurales importantes. La abundancia
de recursos naturales, el elevado potencial
de generacion de energias renovables, la
disponibilidad de capital natural para soluciones
basadas en la naturaleza y la posibilidad de
producir bienes y vectores energéticos de
bajo carbono con mayor valor agregado —
como biocombustibles, hidrégeno verde y
materiales industriales menos intensivos en
carbono— abren oportunidades relevantes
de posicionamiento productivo e insercion
competitiva en los mercados internacionales.

Ademas, se observan avances en la construccion
y el fortalecimiento de mercados regulados de
carbono en diversos paises de la region, asi
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Como un creciente interés en participar en
los nuevos mecanismos internacionales de
cooperacion previstos en el Acuerdo de Paris,
lo que puede ampliar las oportunidades de
financiamiento climatico y la generacién de
créditos de carbono con integridad ambiental.

Es importante reconocer que el contexto
internacional contindia en rapida transformacion.
Los cambios geopoliticos observados
en 2026 tendran impactos significativos
sobre la dinamica de la transicion climatica
y sobre las oportunidades de insercion
productiva de Latinoamérica y el Caribe.

Estas transformaciones refuerzan lanecesidad de
comprenderlaagenda climatica no solocomouna
cuestion ambiental, sino como parte integrante
de la estrategia de desarrollo, competitividad
e integracion internacional de la region.

Juan Carlos Elorza
Director DATS
Vicepresidencia de Sector Privado

Una parte significativa del tejido empresarial de la region —en
especial las pequenas y medianas empresas exportadoras o
integradas en cadenas globales de valor— enfrenta el riesgo de
exclusion comercial o financiera si no logra adaptarse a los

nuevos requisitos regulatorios y de mercado asociados a la

transicion climatica.

Se observan avances en la construccion y el fortalecimiento de
mercados regulados de carbono en diversos paises de la region
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MERCADOS VOLUNTARIOS
DE CARBONO

PANORAMA GLOBAL'!

En 2025, el Mercado Voluntario de Carbono (VCM) continud en un proceso de reestructuracion tras
el pico observado entre 2021 y 2022, cuando el valor de mercado superé los USS2 mil millones.
El enfoque en garantizar la integridad ambiental de los activos, con mayor transparencia y
credibilidad en las transacciones, sigue guiando su desarrollo. Para 2026, una encuesta realizada a
desarrolladores de proyectos[1] revela que el mercado parece haber alcanzado un punto de mayor
estabilidad tras la alta volatilidad verificada en los Ultimos afios: tanto la demanda (mdas del 60%
de los encuestados reportaron que el interés de los compradores se mantiene estable en relacién
con el afo pasado) como los precios (que también reflejaron equilibrio en el estudio) siguen la
tendencia de estabilidad (Figura 1). Aungue esto indique que el volumen transaccionado auiin no
se aproxima al pico verificado en 2021, los desarrolladores consultados sefialan un momento
positivo para 2026: el 17% indicd que esta presenciando la apertura de mas negocios, mientras
que solo el 7% indicé lo contrario.

Precios ofrecidos por compradores de créditos de carbono en 2026, en relacion con 2025

6.7%
6.7%

13.3% ® | os precios han caido mas del 20%

® | os precios son entre un 11% y un 20% mas bajos
® | os precios son entre un 0% y un 10% mas bajos
@ Los precios se mantienen similares

® |os precios son entre un 0% y un 10% més altos

® | o5 precios son entre un 11% y un 20% més altos

10%

Fuente: VCM Demand Outlook (2026) [1]

El sector privado sigue liderando la demanda de créditos de carbono en los mercados voluntarios
y de cumplimiento doméstico, reforzando el papel de estos mercados en la canalizacion de capital
privado hacia proyectos de descarbonizacion [2]. Parala region de América Latinay el Caribe (ALC),
dado su alto potencial de generacion de créditos de carbono vinculados al uso de la tierra y los
bosques, un factor interesante es que el interés de los compradores por créditos de este segmento
es bastante superior al interés por créditos de otras fuentes (Figura 2), lo que representa una
oportunidad para el sector privado en la region:

1 Los gréficos siguientes también fueron utilizados en el Boletin 7 - ILACC, pues las cifras y demas informaciones
del informe State of Voluntary Carbon Market aiin no han sido actualizadas.
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4.Noticias Mundo Cambio de combustibles

Articulo 1: DEl GHG Protocol

lanza un nuevo est_éndarpara D|spos.|tt|v'os dombesttl_%los / I
la contabilidad y divulgacion comunttarios combustibles

de emisiones y remociones

de GEl en el sector del uso de Fuente: VCM Demand Outlook (2026) [1]
la tierra

Los créditos de alta calidad (con certificaciones, por ejemplo) y con beneficios mutuos siguen
_ : alcanzando una mayor demanda. Los co-beneficios sociales y de biodiversidad son los mas buscados
los primeros créditos de por los compradores, mientras que, en términos de calidad, los créditos certificados por el ICVCM
carbono del Acuerdo de Paris y de vintages (afiadas) recientes son los mas valorados. En cuanto a la modalidad de transaccion,
- Articulo 6.4 aunque los mercados spot (al contado) aun dominan el volumen de operaciones en los VCM, se
observa un crecimiento de las transacciones en los mercados de futuros.

Articulo 2: .a ONU aprueba

La siguiente tabla consolida los volumenes acumulados emitidos y utilizados de créditos de carbono
de los principales estandares de certificaciéon independientes en el mundo (VCS, Gold Standard,
CAR, ACR, Plan Vivo, GCC, Climate Forward, BioCarbon, Cercarbono, ART):

5. Noticias: ALC

Articulo 1: Entrada en vigor

del régimen definitivo del - . . .

CB AMgen 2026 desafios y Panorama de los Créditos de Carbono en el Mundo (Certificadoras independientes)
oportunidades para América

Latina y el Caribe

Proyectos Registrados 6.471
Articulo 2: Mercados de
carbono tras la COP30: Volumen Total Emitido 2.471.629.702
perspectivas e implicaciones
para ALC Volumen Utilizado/Cancelado 1.396.737.126
Volumen en Circulacion 1.074.892.576

6. Eventos

Fuente: Climate Focus (2026) [2]
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MERCADOS REGULADOS DE CARBONO
PANORAMA EN LATINOAMERICA Y CARIBE (LAC)

La regidn ALC destaca por su alto potencial de generacion de créditos de carbono, particularmente
los vinculados a soluciones basadas en la naturaleza (NBS, por sus siglas en inglés) de base forestal.
Esto resulta positivo en el momento actual, dada la demanda de este tipo de créditos mencionada
anteriormente. Adicionalmente, existen al menos dos caracteristicas de los créditos generados en
la regidn que potencian su valoracion:

1. El potencial de créditos vinculados a remociones de carbono (provenientes de proyectos de forestacion,
reforestacion y revegetacion — ARR, por sus siglas en inglés), que alcanzan precios mas altos en el
mercado internacional.

2. El potencial de desarrollo de proyectos con co-beneficios hidricos, sociales y de biodiversidad en las
vastas éreas forestales de la region, los cuales también se venden con un premium (sobreprecio).

Cabe sefalar que, aunque los créditos forestales son los mas significativos en la oferta de laregién,
esta genera créditos de carbono de una amplia variedad de fuentes, incluyendo energias renovables,
mitigacion industrial y saneamiento, entre otros.

Actualmente, la region
ALC representa casi

Mas del 75% de los créditos
en circulacion originados en

En su gran mayoria,
los paises de la

Ademas de las NBS,
destaca la generacion

el 30% del volumen la regi6n son de base forestal, | region participan de créditos de

total de créditos siendo la mayor parte en proyectos de carbono provenientes
de carbono en vinculada a proyectos de generacion de de energias
circulacion emitidos deforestacion evitada (62,5%), | Créditos decarbono, | renovables, industria
por estandares pero con una importante destacando y dispositivos

independientes en el
mundo;

participacion de proyectos de
ARR con remociones (15%);

especialmente
Colombia y Brasil;

domeésticos/
comunitarios.

Volumen de créditos de carbono en circulacion en el mundo, por fuente y pais - ALC
(estandares independientes)

. SBN SBN Energias
L AL (Zmﬁ:;s (remocioness)  Renovables
Colombia 80.293.071 75% 25,5% 50.945.796 9.671.021 17493512 2182742
Brasil 69.907.049 6,5% 22,2% 45971039 7.592.077 7510432 8833501
Guyana 58.229.897 54% 18,5% 58.229.897 0 0 0
Pert 39.474.727 37% 12,5% 36.921.176 209.800 1.472.264 871.487
México 27.596.320 2,6% 8,8% 0 13.707.676 404.436 13.484.208
Panamé 13.453183 1,3% 4.3% 1.382.015 6.715.680 4.865.870 489.618
Uruguay 7.359.713 0,7% 2,3% 0 5.882.353 1.477.360 0
Nicaragua 3.967.348 0,4% 1,3% 0 2.459.227  1.508.121 0
Chile 3.592.677 03% 11% 22.503 192.030 3.336.727 nat
Guatemala ~ 3.455.476 0,3% 1,1% 2.537.395  351.547 500 566.034
Otros (aprox)  7.705.298 0,7% 24% 821915 698.559 2747169 3.437.665

Total LAC

316.034.759 29,3%

Fuente: Climate Focus (2025) [2]

[1] Forest Trends' Ecosystem Marketplace. 2025. State of the Voluntary Carbon Market 2025. Washington DC: Forest
Trends Association
[2] https://climatefocus.com/initiatives/voluntary-carbon-market-dashboard/ (cifras obtenidas el 12 de marzo de 2026)



https://climatefocus.com/initiatives/voluntary-carbon-market-dashboard/

Observatorio de la Iniciativa Latino Americana BOLETIN N° 9 MAYO 2026

BANCO DE DESARROLLO @
DE AMERICA LATINA
W Y EL CARIBE \II‘-LAQCYSKMM de Clima y Competitividad - ILACC

Competitividad

1.Editorial

2.Mercados Voluntarios de
Carbono

Panorama Global

Panorama en América Latina
y Caribe (ALC)

3.Mercados Regulados de
Carbono

Panorama Global

Panorama en América Latina
y Caribe (ALC)

4.Noticias Mundo

Articulo 1: DEl GHG Protocol
lanza un nuevo estandar para
la contabilidad y divulgacion
de emisiones y remociones
de GEl en el sector del uso de
la tierra

Articulo 2: .a ONU aprueba
los primeros créditos de
carbono del Acuerdo de Paris

- Articulo 6.4

5. Noticias: ALC

Articulo 1: Entrada en vigor
del régimen definitivo del
CBAM en 2026: desafios y
oportunidades para América
Latina y el Caribe

Articulo 2: Mercados de
carbono tras la COP30:
perspectivas e implicaciones
para ALC

6. Eventos

MERCADOS REGULADOS DE CARBONO
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@7 Los sistemas de comercio de emisiones (ETS, por sus siglas en inglés) contindan
=(® expandiéndose y consolidandose como uno de los principales instrumentos de
politica climatica.

Se estan creando o ampliando nuevos ETS en economias emergentes y en
desarrollo, como Indonesia, Turquia, Brasil, México y China, entre otros.

©

|
I

i3

El gobierno de la India publicd las metas finales de intensidad de emision de
gases de efecto invernadero (GEI) para los primeros sectores industriales que
seran cubiertos por el mecanismo de cumplimiento del Sistema de Comercio
de Créditos de Carbono (CCTS, por sus siglas en inglés), marcando un paso
significativo hacia la operacionalizacién del mercado doméstico de carbono
del pais [1].

]n

—1
1
R

g

% Los grandes sistemas existentes atraviesan reformas estructurales para

cas]  aumentar la ambicidn climatica y alinearse con las metas de neutralidad de
carbono, como ocurreen el EU ETS y el ETS II, asi como en el sistema nacional
de China [2].

w=  LOS marcos y politicas de integridad (ICVCM, Cédigo VCMI Alcance 3, Articulo 6,
=¢@)| CRCF, CORSIA) estéan estrechando las diferencias entre los mercados voluntarios
y los de cumplimiento [3].

(S\ También avanzan las discusiones sobre la interoperabilidad y el posible vinculo entre
= |os mercados de carbono, asi como sobre el uso de créditos internacionales para el
cumplimiento de metas climaticas en el ambito del Articulo 6 del Acuerdo de Parfis.

y Ademas de ser un instrumento ambiental, los ETS se estan consolidando como

® herramientas de politica econémica, al generar sefiales de precio para orientar

inversiones en tecnologias de bajo carbono, innovacion industrial y transicion
energética.

[1] India notifies emission intensity targets for nine sectors under Carbon Credit Trading Scheme. https:/icapcarbonaction.
com/en/news/india-notifles-emission-intensity-targets-nine-sectors-under-carbon-credit-trading-scheme

[2] China releases 2024-2025 allowance allocation plan for industrial sectors in National ETS. https:/icapcarbonaction.
com/en/news/china-releases-2024-2025-allowance-allocation-plan-industrial-sectors-national-ets

[3] Sylvera. Carbon Market Trends 2026: Prices, Quality, and the Future of Carbon Credits. https://www.sylvera.com/blog
carbon-market-trends
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MERCADOS REGULADOS DE CARBONO
PANORAMA EN LATINOAMERICA Y CARIBE (LAC)

Continuamos observando un avance significativo en el desarrollo de instrumentos de fijacién
de precios al carbono (IPC) en los paises de América Latina y el Caribe (ALC). A continuacién,
los aspectos mas destacados:

Brasil: La Secretaria Extraordinaria del Mercado de Carbono fue creada en octubre de 2025 [1], con el
objetivo de organizar, planificar y coordinar las acciones necesarias para la fase inicial de implementacién
del Sistema Brasilefio de Comercio de Emisiones de Gases de Efecto Invernadero (SBCE). Entre las
metas fijadas hasta diciembre de 2026, se encuentran:

+ Publicar las normas infralegales necesarias para la reglamentacién de la Ley 15.042/2024.

+ Promover laconvergencia de visiones entre los principales actores interesados sobre laimplementacion
del SBCE, a través de la comunicacién, capacitacion y participacion.

+ Elaborar la propuesta de gobierno para la creacién del Organo Gestor Permanente del SBCE.

« Desarrollar infraestructuras tecnoldgicas de Monitoreo, Reporte y Verificacion (MRV) y del Registro
Central.

+ Contribuir a la dinamizacion del mercado voluntario de carbono, con enfoque en el retorno social
de los proyectos.

I .;. México: México ha avanzado en la consolidacién de su Sistema de Comercio de Emisiones (ETS), cuya
fase piloto se inici6 en 2020 y abarca grandes instalaciones de los sectores de energia e industria
responsables de una parte significativa de las emisiones nacionales. En 2026, el gobierno mexicano
trabaja en la publicacién de la reglamentacion necesaria para la entrada en la fase operativa del
sistema, que deberd abarcar casi 300 instalaciones industriales y energéticas. El ETS mexicano
cubre instalaciones con emisiones superiores a 100 mil toneladas de CO, por afio y puede representar
aproximadamente el 40% de las emisiones del pais. Paralelamente, el pais también registra avances
en instrumentos complementarios, incluyendo impuestos estatales sobre emisiones y mecanismos
de compensacian por créditos de carbono [2, 3].

L Chile: En noviembre de 2025, Chile lanzé su Hoja de Ruta de Instrumentos de Precio y Mercados de
Carbono, una estrategia nacional destinada a orientar el desarrollo e integracién de instrumentos
de fijacion de precios al carbono. La hoja de ruta busca fortalecer el actual sistema de impuesto al
carbono y evaluar la evolucién hacia instrumentos de mercado mas amplios, incluyendo sistemas
de comercio de emisiones y el uso de créditos de carbono alineados con las reglas del Acuerdo de
Paris. La iniciativa también tiene como objetivo preparar al pais para una mayor participacion en los
mercados internacionales y promover la coordinacion entre las politicas climéaticas y el financiamiento
de la transicion energética [4].

mmmm Colombia: Colombia continua perfeccionando sus instrumentos econémicos para la mitigacion de
emisiones, destacando el Impuesto Nacional al Carbono, vigente desde 2017. En 2026, el gobierno
actualizo las tarifas y los parametros de aplicacion del impuesto, que recae sobre los combustibles
fésiles. El sistema colombiano también prevé mecanismos de compensacion (offsetting) mediante
créditos de carbono generados por proyectos de mitigacion registrados, lo que contribuye a estimular
el desarrollo del mercado doméstico y el financiamiento de iniciativas de reduccion de emisiones [5].

[1] BRASIL. 2025. Casa Civil. Decreto n°12.677, de 15 de Octubre de 2025. https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-
2026/2025/decreto/D12677.htm

[2] Carbon Pulse. Mexico eyes ETS regulation by April, to cover 300 energy and industry facilities. https://carbon-pulse.
com/481094/

[3] SANTANA, Emma. Subnational regulatory framework for carbon taxes in Mexico updates 2026. OPIS — Qil Price
Information Service, 20 jan. 2026. https://www.opis.com/blog/subnational-regulatory-framework-for-carbon-taxes-in-
mexico-updates-2026,

[4] Chile Launches Carbon Pricing and Market Roadmap with Support from the Partnership for Market Implementation. https:/
pmiclimate.org/news/chile-launches-carbon-pricing-and-market-roadmap-support-partnership-market-implementation

[5] Resolucion 227 de 30 de enero 2026. www.dian.gov.co/normatividad/Normatividad/Resolucion%20000003%20de%20
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ARTICULO 1: EL GHG PROTOCOL LANZA UN
NUEVO ESTANDAR PARA LA CONTABILIDAD Y
DIVULGACION DE EMISIONES Y REMOCIONES DE
GElI EN EL SECTOR DEL USO DE LA TIERRA

- "'.‘lh

-

GREENHOUSE
GAS PROTOCOL

El uso de |a tierra desempefa un papel central
en el enfrentamiento al cambio climatico. Las
actividades relacionadas con los cambios en
el uso del suelo, incluyendo las actividades
agricolas y ganaderas, representan casi una
cuarta parte de las emisiones globales de gases
de efecto invernadero (GEI) [1]. Al mismo tiempo,
el sector presenta un gran potencial para
contribuir a la mitigacion de emisiones y a la
remocion de carbono mediante la adopcion,
por ejemplo, de practicas de manejo sostenible,
restauracion de ecosistemas y soluciones
basadas en la naturaleza.

Apesar de surelevancia climética, las empresas
gue operan en cadenas productivas asociadas
al uso dela tierra han enfrentado histéricamente
desafios en la contabilidad y el reporte de
emisiones de GEIl debido a la ausencia de
orientaciones estandarizadas e internacio-
nalmente reconocidas [2].

Esta brecha es particularmente relevante en
paises de clima tropical, donde las actividades
relacionadas con el uso de la tierra presentan
un elevado potencial de remocién de carbono,

una ventaja comparativa aun poco explorada
por la falta de una gufa estandarizada.

En enero de 2026, el GHG Protocol lanzé el
estandar “Land Sector and Removals Standard”
estableciendo, de forma inédita, requisitos y
orientaciones para que las empresas puedan
contabilizar, reportar y monitorear las emisiones
y remociones de carbono asociadas al uso de
la tierra [3]. Desarrollado a lo largo de cinco
afos mediante un proceso riguroso y
participativo, este estandar ofrece un marco
flexible que permite alas empresas contabilizar
las emisiones segun el nivel de trazabilidad y
disponibilidad de datos, contemplando desde
factores de emision basados en promedios
nacionales hasta factores especificos a nivel
de finca o predio.

El estandar se aplica a empresas que poseen
o controlan tierras, compran o venden productos
provenientes de areas agricolas o realizan otras
actividades relacionadas con el uso de la tierra
en sus cadenas de valor (contribucion indirecta).
Entre las categorias de emisiones contempladas
se encuentran:

continta ->

Las empresas que operan en cadenas productivas asociadas al uso de
la tierra han enfrentado histéricamente desafios en la contabilidad y el
reporte de emisiones de GEI debido a la ausencia de orientaciones
estandarizadas e internacionalmente reconocidas.
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* Emisiones derivadas de cambios en el uso
de la tierra.

* Emisiones asociadas al manejo de la tierra.
* Emisiones de produccién agricola.

* Emisiones asociadas a productos
biogénicos [4].

Un tema destacado abordado por el nuevo
estandar es el “leakage” (fuga agricola), que
ocurre cuando una empresa subcontrata parte
de su cadena productiva, desplazando la
produccion a otra areay generando emisiones
indirectas fuera de sus operaciones. En estos
casos, el estandar exige que las empresas
con alto riesgo de fuga contabilicen y reporten
estos impactos por separado [5]. Por otro

lado, la contabilidad del carbono forestal y
de usos de la tierra no productivos no esta
contemplada en la version inicial de este
estandar.

La definiciéon de metas basadas en la ciencia,
conforme a las orientaciones de la Science Based
Targets initiative (SBTi) para el sector del uso de
latierra, también esta condicionada ala utilizacion
de las metodologias establecidas por el GHG
Protocol [6]. En este sentido, la adopcion del
nuevo estandar tiende a promover una mayor
adhesién de las compaiiias en la definicién de
metas alineadas con la ciencia, impulsando
avancesenloscompromisos dedescarbonizacion.
Se espera que el GHG Protocol lance una guia
complementaria en el sequndo semestre de
2026 con orientaciones detalladas, ejemplos
practicos y estudios de caso.

Fuente:

[1]IPCC. 2023. Climate Change 2023: Synthesis Report. https://www.ipcc.ch/report/ar6/syr/

[2] GHG Protocol.2026. Land Sector and Removals Standard: What You Need to Know. https://
ghgprotocol.org/blog/land-sector-and-removals-standard-what-you-need-know

[3] GHG Protocol. 2026. Land Sector and Removals Standard Version 1.0: Agriculture and CO,
removal technologies. https:/ghgprotocol.org/land-sector-and-removals-standard

[4] WRI. 2026. Novo padréo do GHG Protocol apoia empresas a medir emissées do uso da terra.
https:/www.wribrasil.org.br/noticias/novo-padrao-do-ghg-protocol-apoia-empresas-medir-

emissoes-do-uso-da-terra

[5] ESG Today. GHG Protocol Launches Carbon Accounting Standard for Land Sector. https://
www.esgtoday.com/ghg-protocol-launches-carbon-accounting-standard-for-land-sector/

[6] SBTi. 2024. Forest, Land and Agriculture (FLAG). https:/sciencebasedtargets.org/sectors/

forest-land-and-agriculture
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AR'[iCULO 2: LA ONU APRUEBA LOS PRIMEROS
CREDITOS DE CARBONO DEL ACUERDO DE PARIS

- ARTICULO 6.4

El afio 2026 comienza con avances significativos
en el mercado global de carbono. En febrero, la
Convencion Marco de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico (UNFCCC, por sus
siglas en inglés) anuncio la primera emision
oficial de créditos de carbono bajo el mecanismo
del Articulo 6.4 del Acuerdo de Paris [1]. Se trata
de un hito fundamental, ya que el Articulo 6.4
fue concebido como el sistema centralizado de
generacion de créditos de carbono del Acuerdo
de Paris, permitiendo que los paises cooperen
en el cumplimiento de sus metas climaticas
mediante reducciones verificadas de emisiones.

Esta aprobacion representa un paso decisivo
en la transicion del mercado internacional de
carbono desde la fase de disefio institucional
hacia su implementacion practica, un proceso
gque permanecia mayoritariamente en fase
regulatoria desde la adopcion del Acuerdo en
2015. Elavance responde también a la creciente
demanda del sector privado por un mercado
internacional de carbono operativo y alineado
con las reglas del acuerdo climatico [2].

La primera emision de créditos de carbono
aprobada por un érgano de la ONU contempla
un proyecto de cocinas de bajas emisiones (clean
cooking) en Myanmar, en el sudeste asiatico,
gue vincula la mitigacién climatica a beneficios
sociales directos. La iniciativa promueve la
distribucién de estufas eficientes, reduciendo la

La primera emision de créditos de
carbono aprobada por un érgano
de la ONU contempla un proyecto
de cocinas de bajas emisiones
(clean cooking) en Myanmar, enel
sudeste asiatico, que vincula la
mitigacion climatica a beneficios
sociales directos.

1,5°c

guema de lefia y otros residuos vy, con ello, la
contaminacion del aire en ambientes domésticos
y la presion sobre los bosques locales. El proyecto
cuenta con la participacion autorizada de Corea
del Sur, que recibira parte de los créditos
generados para contribuir al cumplimiento de
su Contribucién Determinada a Nivel Nacional
(NDC), sujetos a ajustes correspondientes. La
parte restante sera contabilizada por Myanmar
para el cumplimiento de su meta climatica
nacional [1].

El proyecto, que ya habia recibido anteriormente
una emision provisional bajo el Mecanismo de
Desarrollo Limpio (MDL) del Protocolo de Kioto,
tuvo sus parametros actualizados y sus calculos
revisados con criterios mas conservadores para
la transicion al nuevo mecanismo del Acuerdo de

continua ->
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Paris. Comoresultado, las reducciones acreditadas
en este primer proyecto bajo el Articulo 6.4 son
casi un40% menores que aquellas que se habrian
emitido bajo sistemas anteriores [1].

Esta revision metodoldgica busca reforzar la
integridad ambiental del mecanismoy asegurar
que los créditos emitidos reflejen de forma mas
fiel el impacto real de las reducciones de
emisiones, consolidando las bases para un papel
mas amplio del mecanismo en el apoyo a
actividades de mitigacion que generen beneficios
concretos para las comunidades. La medida
también responde a una de las principales criticas
dirigidas a los mercados de carbono: el riesgo
de sobreestimacion de las reducciones de
emisiones generadas por los proyectos [3].

La aprobacion permanece sujeta a un periodo
de apelacion de 14 dias, durante el cual los
participantes de la actividad, el pafs anfitrion y
las partes directamente afectadas pueden
presentar recursos. Segun la ONU [1], mas de

165 proyectos aprobados por los paises
anfitriones estan en proceso de transicion del
antiguo sistema (MDL) al nuevo Mecanismo
de Créditos del Acuerdo de Paris. Estas
iniciativas abarcan sectores como la gestion
de residuos, energia, industria y agricultura.

Como se ha observado, el nuevo mercado
(Articulo 6.4) tiende a ser méas conservador en
la definicién de las lineas de base por proyecto
en comparacion con el sistema anterior, con el
potencial de ser mas robusto y resiliente. Para
inversores y compradores, esto significa un
menor volumen de créditos disponibles, pero
una mayor confianza en que cada tonelada
representa una mitigaciéon mensurable y
adicional, sustentada por la ciencia. En un
escenario de mercados de carbono marcado
por un mayor escrutinio y volatilidad, este
enfoque puede ser decisivo para determinar si
los créditos alineados con el Acuerdo de Paris
se consolidaran como un instrumento central
de cumplimiento y financiamiento climatico [4].

Fuente:

[1] United Nations Framework Convention on Climate Change (UNFCCC). 2026. UN carbon market
approves first-ever issuance of credits under the Paris Agreement. https:/unfccc.int/news/
un-carbon-market-approves-first-ever-issuance-of-credits-under-the-paris-agreement

[2] Carbon Credits. 2026. Carbon Markets Deliver First Results: Climate Policies Cut 3.1 Gigatons,

First Paris Credits Issued by UN. https://carboncredits.com/carbon-markets-deliver-first-results-
climate-policies-cut-3-1-gigatons-first-paris-credits-issued-b

[3] Um S6 Planeta. 2016. ONU aprova primeiros créditos de carbono do Acordo de Paris com

sistema mais “conservador”. https://umsoplaneta.globo.com/sociedade/noticia/2026/02/26/

aris-com-sistema-mais-conservador.

onu-aprova-primeiros-creditos-de-carbono-do-acordo-de-

[4] ESG News. 2026. UN Issues First Paris Agreement Carbon Credits Under Article 6.4._https://
esgnews.com/un-issues-first-paris-agreement-carbon-credits-under-article-6-4
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NOTICIAS: AMERICA LATINA Y CARIBE

ARTICULO 1: ENTRADA EN VIGOR DEL REG,IIVIEN
DEFINITIVO DEL CBAM EN 2026: DESAFIOS Y
OPORTUNIDADES PARA AMERICA LATINA Y EL

CARIBE

El aflo 2026 marca el inicio del régimen definitivo
del Mecanismo de Ajuste en Frontera por
Carbono (CBAM, por sus siglas en inglés) de la
Union Europea (UE), con la adquisicion de
certificados prevista para comenzar en 2027,
Esto consolida una nueva etapa en la politica
climatica europeay en el comercio internacional
de productos intensivos en carbono [1]. El CBAM
es un instrumento de politica ambiental creado
por la UE con el objetivo de igualar el precio del
carbono emitido durante la produccién de bienes
intensivos importados al bloque, alinedandolos
con el costo del carbono que ya se aplica a las
industrias europeas bajo el EU ETS.

Mediante este mecanismo, la UE busca evitarla
denominada “fuga de carbono’, fenémeno en el
que las empresas trasladan sus actividades
productivas a paises con regulaciones climaticas
menos estrictas. Al tasar el carbono en las
importaciones, el CBAM también crea incentivos
para la adopcién de procesos industriales de
menor intensidad de emisiones en los paises
SOCios comerciales que alin no cuentan con un
sistema de fijacion de precios al carbono
equivalente [2].

El CBAM se aplica a las importaciones de
productos intensivos en carbono, incluyendo
cemento, hierro y acero, aluminio, fertilizantes,

Y

“Mediante este mecanismo, la UE
busca evitar la denominada “fuga de
carbono”, fenomeno en el que las
empresas trasladan sus actividades
productivas a paises con regulaciones
climaticas menos estrictas.”

electricidad e hidrégeno, sectores que en
conjunto representan mas de la mitad de las
emisiones cubiertas por el EU ETS [1]. Su
adopcion genera implicaciones relevantes para
empresas en paises sin sistemas de fijacion de
precios al carbono que exportan a la UE,
pudiendo resultar en una pérdida de
competitividad. No obstante, paralas empresas
con procesos de baja intensidad de emisiones,
el CBAM puede representar una ventaja
competitiva y una oportunidad para ampliar su
cuota en el mercado europeo [3].

continua ->
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En América Latina, los impactos inmediatos
esperados son modestos, ya que las
exportaciones de productos cubiertos
representan una parte pequefa del total
exportado a la UE. Sin embargo, si otros socios
comerciales como Estados Unidos y Canada
adoptaran mecanismos similares, el impacto
sobre las economias de la regién podria ser
significativamente mayor [4].

Entre los productos cubiertos por el CBAM, las
empresas brasilefias presentan la mayor
exposicion en el sector del hierro y el acero,
mientras que las venezolanas destacan en el
aluminio y las de Trinidad y Tobago en los
fertilizantes. En el caso del cemento —ademas
de tratarse de una commodity con menores
exportaciones a largas distancias debido a su
baja relacion valor/peso—, las empresas de la
region presentan, en general, una menor
intensidad de carbono en comparacién con
otros exportadores hacia la UE, lo que sugiere
una ganancia potencial de competitividad para
el producto producido en América Latina. Este
mismo potencial de ganancia competitiva se
observa en otros productos cubiertos por el
CBAM [3].

A nivel de paises de ALC, un estudio reciente
sugiere que Brasil es el que presenta la mayor
exposicion al CBAM [5]. Otro estudio [4] calcula
que, en el caso brasilefio, el CBAM abarca casi
5,8% de las exportaciones hacia la UE,
destacando el sector del hierro y el acero, que

“A nivel de paises de ALC, un
estudio reciente sugiere que
Brasil es el que presenta la
mayor exposicion al CBAM”

representan el 27,3% de las exportaciones del
pais hacia el bloque. En el contexto de la
implementaciéon del Sistema Brasilefio de
Comercio de Emisiones (SBCE), Brasil tiene la
oportunidad de alinear su sistema con los
estandares internacionales para aumentar su
competitividad, ademas de la posibilidad de
adoptar un mecanismo nacional similar al
CBAM, una opcién que esta siendo evaluada
por el gobierno brasilefio [6].

Otro estudio revela los impactos esperados
paralas empresas mexicanas, estimados como
modestos, ya que el total de productos cubiertos
por el mecanismo corresponde a apenas el
0,91% de las exportaciones hacia la UE.
Adicionalmente, el aluminio producido por
empresas mexicanas presenta una mayor
competitividad, con emisiones casi 20%
inferiores a los promedios europeos, en gran
medida debido al elevado uso de chatarra
reciclada. Ademas, el pais ya ha avanzado con
la creacion del Registro Nacional de Emisiones

continda ->
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(RENE), pero persisten brechas importantes
para que la UE reconozca el sistema de fijacion
de precios al carbono [7].

Un elemento central del CBAM es el
reconocimiento de la fijacién de precios al
carbono ya aplicada en el pais exportador. No
obstante, los paises de América Latina aun
presentan, en general, sistemas limitados de
fijacién de precios al carbono en el &mbito
regulatorio. Solo México, Colombia y Chile
poseen impuestos al carbono aplicados a
emisiones industriales, mientras que Brasil se
encuentra en proceso de implementacion del
SBCE. Ante las nuevas dinamicas del comercio
internacional asociadas al carbono, expandir
estos instrumentos se convierte tanto en un
factor de competitividad para las empresas de

la regidon como en una palanca para acelerar la
descarbonizacién de las economias locales [3].

Ademads de la UE, el Reino Unido ya oficializé
la adopcion de un mecanismo de ajuste de
carbono en frontera, cuya entrada en vigor esté
prevista para 2027, con reglas propias [8]. Otros
paises también han avanzado en discusiones
internas sobre la adopcion de instrumentos
similares, lo que indica una tendencia de
expansion de estos mecanismos en el comercio
internacional. Otro instrumento que merece
atencion es el acuerdo UE-Mercosur, que se
supone contribuird a la movilizacion de
inversiones y a la ampliacion del acceso a
recursos destinados a la descarbonizacion de
las economias de la region, facilitando el
cumplimiento de los requisitos del CBAM [9].

Fuente:

[1] Unién Europea. Carbon Border Adjustment Mechanisms -The EU's environmental policy tool

for fair carbon emissions pricing.

https://taxation-customs.ec.europa.eu/carbon-border-adjustment-mechanism_en

[2] ILACC. 2024. Boletim n° 7. https://scioteca.caf.com/bitstream/handle/123456789/2451/
POR_Boletin%20N°7%20-%20ILACC.pdf?sequence=2&isAllowed=y

[3] OPIS. 2025. The EU CBAM and What it Means for Latin American Exporters
https://www.opis.com/blog/the-eu-cbam-latin-america-exporters/

[4] International Network of Energy Transition Think Tanks (INETTT) and E+ Energy Transition
Institute (2026): The EU's Carbon Border Adjustment Mechanism: Considerations for Brazil.
https:/www.inettt.org/fileadmin/Publications/The_EU_Carbon_Border_Adjustment/INETTT
EU_CBAM_Considerations_for_Brazil_2026.pdf

[5] Carbon Trust. 2025. CBAM: What it means for exporters of steel, iron and aluminium.

https://www.carbontrust.com/news-and-insights/insights/cham-what-it-means-for-exporters-

of-steel-iron-and-aluminium

[6] BRASIL. 2025. Consulta Publica n° 002/2025 (ABDI, MF) — Estratégia Nacional de Ajuste de
Carbono na Fronteira e Competitividade Industrial. https://www.abdi.com.br/wp-content/
uploads/2025/11/Consulta-Publica-No-002-2025-CBAM-24.11-1.pdf

[7] International Network of Energy Transition Think Tanks (INETTT) and Instituto de Desarrollo,
Energia y Ambiente (IDEA) (2026): Implications of the EU's Carbon Border Adjustment:

Considerations for Mexico. https://www.inettt.org/fileadmin/user_upload/INETTT_EU_CBAM

Considerations_for_Mexico_2026.pdf

[8] UK. 2026. Carbon border adjustment mechanism (CBAM): Policy Summary.

https:/www.gov.uk/government/publications/carbon-border-adjustment-mechanism-cbam-
policy-summary/carbon-border-adjustment-mechanism-cbam-policy-summary

[9] Strategic Energy. 2026. Carbon rules are reshaping global trade: what CBAM means for
Mercosur https://strategicenergy.eu/carbon-rules-are-reshaping-global-trade-what-cbam-

means-for-mercosur/
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Tras la Conferencia de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climatico (COP30) celebrada
en noviembre de 2025 en Belém (Brasil), los
mercados de carbono han pasado a ocupar
una posicion aun mas central en la arquitectura
internacional de implementacion del Acuerdo
de Paris. La COP30 consolidd avances en
el llamado “libro de reglas” del Articulo 6,
particularmente en sus mecanismos de
cooperacion internacional para el comercio
de reducciones de emisiones, sefialando una
transicion del plano estrictamente politico hacia
acuerdos mas operativos de financiamiento
climatico y mitigacion. El denominado “Belém
Political Package” reafirmé laimportancia de los
estandares de alta integridad para los créditos
de carbonoy ampli¢ la previsibilidad regulatoria
necesaria para sustentar la expansion de estos
instrumentos durante la proxima década,
aungue no haya resultado en avances decisivos
en temas sensibles como la definicién de una
hoja de ruta vinculante para la transicion global
de los combustibles fésiles [1][2].

En este contexto, el periodo posterior ala COP30
estd marcado por tres tendencias estructurales:

1. La consolidacién del primer mecanismo
global regulado bajo el Articulo 6.4.

2. El fortalecimiento de los mercados
voluntarios con criterios mas rigurosos
de monitoreo, reportey verificaciéon (MRV).

3. La creciente integracion entre sistemas
nacionales y regionales de comercio de
emisiones.

“La presidencia brasilena de la
conferencia enfatizo el papel de la
industria, la innovacion tecnolégica
y las finanzas privadas, reforzando
el multilateralismo como eje de la
gobernanza climatica global.”

La presidencia brasilefia de la conferencia
enfatizo el papel de la industria, la innovacion
tecnoldgicay las finanzas privadas, reforzando
el multilateralismo como eje de la gobernanza
climatica global [3]. Ademas, situd en el centro de
las negociaciones la propuesta de una coalicion
internacional para armonizar los sistemas de
comercio de emisiones, aumentando la liquidez
y lainteroperabilidad entre diferentes regimenes
de fijacion de precios al carbono [4].

Para el Sur Global, este nuevo arreglo regulador
representa tanto una oportunidad econdémica
como un desafioinstitucional. La mayor claridad
en las reglas del Articulo 6 tiende a aumentar la
demanda internacional de créditos provenientes
de proyectos en paises en desarrollo,
especialmente aquellos de alta calidad y con
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co-beneficios asociados. Al mismo tiempo,
los estandares de integridad exigen mayor
capacidad técnica y estructuras reguladoras
estables. Iniciativas como el acuerdo entre
Abeedlicay el Global Carbon Council, en Brasil,
ilustran cémo los actores del Sur Global buscan
participar activamente en la definicién de las
reglas de este mercado emergente [5].

En este contexto, Latinoamérica y el Caribe
se perfilan como una de las regiones mas
estratégicas. La region ya representa cerca
de una cuarta parte de los créditos emitidos
(issuances) y retirados (retirements) a nivel
mundial, con una fuerte presencia de soluciones
basadas en la naturaleza y energias renovables
[6]. La consolidacion del Articulo 6 permite
que los paises latinoamericanos trasciendan
su papel tradicional de proveedores de
créditos y comiencen a estructurar mercados
domésticos de cumplimiento conectados
internacionalmente. Eventos como el Latin
America Climate Summit (LACS), previsto para
junio de 2026 en Monterrey (México), funcionaran
como catalizadores de esta agenda regional [7].

Las oportunidades para las empresas de la region
en el escenario posterior ala COP30 se distribuyen
en diferentes escalas. En el plano doméstico,
las metas climaticas mas ambiciosas - las
denominadas NDC 3.0 - estimulan el desarrollo
de instrumentos de fijacion de precios al carbono,
tales como sistemas de comercio de emisiones,
impuestos climaticos y modelos hibridos. Chile,
Colombia, México y Brasil ya avanzan en este
proceso, creando las condiciones para integrar
la politica industrial, la transicion energética
y el financiamiento climatico. En el plano
internacional, la integracion de los mercados y la
creciente demanda de créditos de alta integridad

pueden canalizar inversiones hacia proyectos
privados de restauracién forestal, proteccién
de manglares, infraestructura de energia limpia
y cadenas productivas de la bioeconomia. Esto
contribuye a la generacion de empleos verdes
y al fortalecimiento de las economias costeras
y rurales de la regién [6][8].

Sin embargo, los desafios para que el sector
privado de ALC capture plenamente estas
oportunidades siguen siendo significativos.
La regién aun enfrenta fragmentacién
regulatoria, incertidumbre juridica y limitaciones
institucionales que pueden dificultar la
implementacién de sistemas sofisticados
de monitoreo y verificacién de emisiones.
Paralelamente, crece el debate sobre la
integridad ambiental y la justicia climatica, con
organizaciones de la sociedad civil alertando
sobre el riesgo de concentracion de proyectos
en territorios vulnerables o el uso de créditos
de carbono como sustitutos de reducciones
estructurales en las economias desarrolladas.
En este sentido, la credibilidad y legitimidad de
estos instrumentos dependen de la adopcion
de salvaguardas socioambientales robustas,
de la participacion efectiva de las comunidades
localesy los pueblos indigenas en la gobernanza
de los proyectos, y dela distribucion justa de los
beneficios econémicos generados [9].

>

“Los mercados de carbono han pasado a
ocupar una posicion atin mas central en la
arquitectura internacional de
implementacion del Acuerdo de Paris.”
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https://www.unepfi.org/themes/climate-change/road-to-cop30-un-regulated-carbon-market-the-risks-and-opportunities-for-financial-institutions/
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ILACC - BREVE PRESENTACION

El objetivo de la Iniciativa Latinoamericana y del Caribe para el Desarrollo del Mercado
de Carbono (ILACC) es impulsar la competitividad global de la oferta de créditos de
carbono generados en la region de América Latina y Caribe (ALC), fortaleciendo las
condiciones para futuros mercados voluntarios y regulados y ampliando su impacto en
la generacion de empleos, ingreso, nuevas tecnologias, clusters de negocios verdes y
combate a la pobreza.

EVENTOS

Abril 2026
CarbonLess Conference 2026. Sao Paulo, Brasil.
13-14 de abril

https://carbonless.org.br/

Forum of the Countries of Latin America and the Caribbean on Sustainable Development
2026. Santiago, Chile.
13-16 de abril

https://foroalc2030.cepal.org/2026

Colombia Carbon Forum 2026. Bogot4, Colombia.
16-17 de abril

https://www.colombiacarbon.com/

First Conference on Transitioning Away from Fossil Fuels. Santa Marta, Colombia.
24-29 de abril

https://transitionawayconference.com/

Latin America Climate Summit (LACS). Monterrey, México.
2-4 de junio
https://www.ieta.org/events/latin-america-climate-summit

Brazil Climate Investment Week. Sao Paulo, Brasil.
20-24 de junio
https://brazilclimateinvestmentweek.com/

London Climate Action Week. Londres, Reino Unido.
20-28 de junio
https://www.londonclimateactionweek.org/

Sao Paulo Climate Week. Sao Paulo, Brasil.
(Fecha por confirmar):

https://www.spclimateweek.com.br/

Conferéncia Brasileira Clima e Carbono 2026. Sao Paulo, Brasil.
27— 28 de agosto

Climate Week NYC. Nueva York, E.E.U.U.
20-27 de septiembre

https://www.climateweeknyc.org/

172 Conferencia de las Partes (COP17) de la Convencién sobre Diversidad Bioldgica
(CDB). Yerevan, Armenia.
19— 30 de octubre

dlverS|t -cop17 '

312 Conferencia de las Naciones Unidas sobre Cambio Climatico (COP31). Antalya,
Turquia.
09-20 de noviembre

https://unfccc.int/cop31/the-road-to-antalya



https://nbsbrazilalliance.org/conferencia-brasileira-clima-e-carbono-2026/
https://armenia.un.org/en/289877-conference-parties-convention-biological-diversity-cop17
https://armenia.un.org/en/289877-conference-parties-convention-biological-diversity-cop17
https://unfccc.int/cop31/the-road-to-antalya
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ILACC®o

Iniciativa Latino Americana y del Caribe de Clima y

Competitividad

El Observatorio ILACC es una herramienta de inteligencia de mercado, producida por
la Vice Presidencia del Sector Privado de CAF

CAF-banco de desarrollo de América Latina y El Caribe

Av. Enrigue Canaval y Moreyra N° 380. Edificio Torre Siglo XXI, piso 13.
San Isidro, Lima - Peru

Para mayor informacion: info@caf.com

Para mas informaciones y acceder los contenidos ILACC:

https:/www.caf.com/es/temas/m/mercado-de-carbono/


mailto:info@caf.com
https://www.caf.com/es/temas/m/mercado-de-carbono/
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