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EDITORIAL

Para lograr cumplir con los objetivos del Acuerdo
de Paris, un reporte reciente de Bloomberg estima
que las inversiones mundiales en la transicion
energética necesitan alcanzar un promedio anual
de USD 4.84 billones, de 2024 a 2030, casi tres
veces los niveles observados en 2023.

La regiéon de América Latinay el Caribe (ALC) junto
con Canada invirtieron USD 83 mil millones, dentro
de la cual se destaca el aporte de Brasil, con USD
34,8 mil millones, como sexto pais en el mundo que
mas invirtié en la transicion energética en 2023
(BNEF, 2024)!.

Esté claro que el financiamiento climatico representa
un desafio para los paises de ALC, especialmente
aquellos que aun estan haciendo esfuerzos para
liguidar deudas, revertir clasificaciones de crédito
negativas y deudas econémicas derivadas de la
pandemia de COVID-19. La fijacién del “Precio al
Carbono™, puede funcionar como una manera eficaz
de incorporar los costos del cambio climatico en
la toma de decisiones corporativas, al tiempo que
incentiva la descarbonizacion de la economia. El
Precio al Carbono, sirve también para orientar las
inversiones financieras internacionales e impulsar
la innovacion en un contexto de economia verde.
Por tanto, cuando se considera una serie de
instrumentos de finanzas e inversiones sostenibles
disponibles, los mercados de carbono voluntarios
y regulados pueden ser elementos claves para
acelerar la transicion hacia emisiones netas-zero.
Una nueva investigacion publicada por Ecosystem
Marketplace encontré evidencias de un cambio en
el mercado voluntario de carbono, con una tendencia
delademanda concentrada en créditos de carbono
de altaintegridady calidad, que generanimpactos
positivos que van mas alla de la mitigacion de
emisiones de GEI.

Los datos de transacciones analizados en el informe
muestran un gran salto de 82% en los precios
promedio de los créditos de carbono entre 2021 y
2022, junto a una gran caida en los volumenes
generales de transacciones. En otras palabras, este
es un momento critico para los mercados
voluntarios de carbono, pues, aunque los datos no
demuestren el mismo tipo de crecimiento por

volumen presente, los andlisis de mercado revelan
un cambio critico y creciente en el comportamiento
del mercado en relacién a la integridad y calidad.
Los compradores en los mercados voluntarios de
carbono estan volviéndose cada vez mas
sofisticados y quieren evidencias sobre el verdadero
impacto de sus inversiones.

En relacion al mercado regulado, el reporte State
and Trends of Carbon Pricing 2023 del Banco
Mundial afirma que casi un cuarto de las emisiones
globales de GEl ya estda cubierto por 73 instrumentos
(que pueden ser en forma de un impuesto sobre
carbono o un emissions trading system - ETS).
Nuevos instrumentos fueron implementados en
Austria e Indonesia, asi como en jurisdicciones
subnacionales de los Estados Unidos y México.
Australia estd programada para retomar la fijacion
de precios de carbono con un ETS basado en
impuesto y paises como Chile, Malasia, Vietnam,
Tailandia, Turquia y Brasil contintan trabajando
paraimplementar la fijacion de precios para ciertas
industrias. Sibien laadopcién de estos instrumentos
estd aumentando en las economias emergentes,
todavia son los pafses mas desarrollados los que
presentan mayor avance en la aplicacion de estos
mecanismos.

Este cuarto boletin del Observatorio ILACC, presenta
un andlisis general de los mercados de carbono
en 2023, a partir de un panorama mundial y de ALC,
con el objetivo de acompafiar informaciones
relevantes e identificar tendencias que puedan
beneficiar a actores privados y publicos que integran
el mercado regional de carbono. La propuesta de
este boletin es, por tanto, profundizar el andlisis de
los datos disponibles, a partir de la identificacion
y evaluacién de los indicadores necesarios para
ofrecer una visién estratégica del mercado de
carbono, haciendo posible que el Observatorio
ILACC se transforme en una herramienta de
inteligencia de mercado.

Atentamente,

Federico Vignati
Ejecutivo Principal - VSP

1 BloombergNEF (BNEF). Energy Transition Investment Trends 2024. 30 de enero de 2024
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Si bien los volimenes sufrieron una baja, se lograron récords en el precio promedio de
los créditos de carbono transaccionados en el mundo en 15 afos?

Aungue los datos consolidados aun no estaban disponibles para 2023 es posible
observar una tendencia de baja en el volumen de créditos emitidos, si bien los precios

promedio indican una estabilizacion;

El mercado voluntario alcanzé USS 1,9 mil millones en valor de mercado en enero de 2024;

Volume

(MtCO,e)

242,339,151

214,508,581

17,253,275

8,867,821

10,936,656

11,647,530

987,026

5,405,466

Price

(USD)

$1,401,461,426

$463,950,451

$53,877,016

$46,606,814

$23,583,132

$42,292,142

$9,525,119

$6,257,391

Amount

(USD
MM)

$5.78

$2.16

$3.12

$5.36

$2.16

$3.63

$9.65

$1.16

Volume

(MtCO,e)

113,253,651

92,477,042

13,388,788

9,070,331

6,601,354

6,207,615

3,783,393

176,338

Fuente: State of Voluntary Carbon Market (2023)

Price Volume
(USD) &’,\SB
$1,148848738  $10.14
$386,054729  $4.16
$68,531,895  $5.14
$§77,590,244  $8.55
$35577,952  $5.39
$44,870139  $7.23
$41,700362  $11.02
$770,485 $4.37

2021-2022

PERCENT CHANGE

Volume

(MtCO,e)

-53%

-57%

-23%

+4%

-40%

-47%

+283%

97%

Price

(USD)

-18%

17%

+27%

+66%

+51%

+6%

+338%

-88%

Volume

(USD
MM)

+75%

+93%

+65%

+60%

+150%

+99%

+14%

+277%

Volumen y precio promedio de créditos de carbono en el mercado voluntario mundial, por categoria

Increase

of Value

$11.21

$3.97

$4.69

+7.33

$3.69

$9.00

$6.43
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Los precios promedio de los créditos en los mercados voluntarios de carbono (VCM) en 2022 fueron
los mas altos en 15 afios, sin embargo, los volumenes mundiales cayeron en relacién al pico de 2021.
Este aumento de precios permitié que el valor mundial del VCM se mantenga relativamente estable
en 2022, un poco menos de US2 mil millones, como fue el afio anterior.

Se observa un aumento expresivo de los créditos generados en la agricultura entre 2021 y 2022,
mientras los demas sectores demostraron una reduccion del volumen. Los precios de los créditos de
carbono subieron en todos los sectores — una marca positiva para el cierre del afio de 2022. Hasta
la edicion de este reporte todavia no se habia definido el afio de 2023, aunque se puede observar un
equilibrio en los precios.

En este marco, se espera un crecimiento continuo de los créditos de agricultura, a medida que los
participantes en el mercado buscan soluciones climéticas en el sector de Agricultura, Silvicultura
y Otros Usos del Suelo (AFOLU, por sus siglas en inglés), que eran anteriormente subexplotados o
gue se hicieron viables gracias a un aumento en los precios de mercado. Pese al menor volumen de
transacciones, se observa un crecimiento de nuevos registros de proyectos en la categoria Transporte
en 2022 — la gran mayorfa registradas en ACR- American Carbon Registry, que refleja el aumento de
proyectos de electrificacion en América del Norte.

Emision y utilizacion de créditos de carbono en el mundo (ref Abr/2024)
Proyectos Registrados 5.224
Volumen Total Emitido 1.955.387.530
1.051.506.796
903.880.734

Volumen Utilizado/Cancelado

Volumen en Circulacion

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Climate Focus VCM Dashboard (24 Abr 2024)

Actualmente se observa que el mercado voluntario de carbono (VCM) esta cada vez mas maduro,
y los mercados de carbono de conformidad estan ofreciendo nuevas oportunidades para el VCM
dentro del contexto de una demanda creciente por créditos elegibles para el CORSIAy el Articulo
6 del Acuerdo de Paris. De acuerdo con los datos de referencia a inicios de 2024, casi mitad del
volumen de créditos de carbono emitidos por estandares independientes sigue en circulacion,
aungue contintien las discusiones sobre calidad e integridad de estos créditos. Respecto a esto,
se espera una resolucion armoniosa, que refleje la gran capacidad y potencial de este mercado
y sus contribuciones para los demas mecanismos.

2 pPaying for quality. State of Voluntary Carbon Market 2023 (https://www.ecosystemmarketpALCe.com/
publications/state-of-the-voluntary-carbon-market-report-2023/)
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Si bien la regién representa una pequefa fraccion dentro de las emisiones mundiales de gases
de efecto invernadero (GEl), ALC ha observado un aumento de sus emisiones, principalmente
debido al desarrollo energético, industrial y urbano. Por tanto, es crucial que los paises de la
region aumenten sus esfuerzos en la reduccioén de las emisiones y en medidas de adaptacion.
La emisién de créditos de carbono en la regién es bastante significativa. Al cierre de 2023, ALC
se mantuvo en la 22 posicion en términos de generacion, atras apenas de Asia. Vale subrayar
las ventajas de la region al tener un protagonismo en proyectos de REDD+ y SBN. No obstante,
aun es necesario movilizar a los actores para mejorar la calidad e integridad de los créditos de
carbono ofrecidos, y consecuentemente, un aumento de la recaudacion.

&, &

La region ALC crecid en términos J Se destaca el También el gran
I] aumento de la

de representatividad mundial en el 0 [l volumen de créditos
volumen total de créditos de carbono e generacion de de SBN generados
por estandares independientes en créditos de carbono en la region.
circulacion en el mundo, respondiendo en Colombia,

por 28,3%

Volumen de créditos de carbono en circulacion en el mundo, por fuente y pais ALC

] LD (evistggas) (re:E?ién) r:::\:g;e
Brasil 72.270.736 8,0% 28,3% 51.923.446 7.468.606 9.216.935 3.661.749
Perd 41.122.99% 4,5% 16,1% 39.084.593 5.796 1.055.016 977.591
Colombia 66.274.935 7,3% 259% 43.191.361 10.624.111 11.056.365 1.403.098
Chile 2.110.080 0,2% 0,8% 22.798 317.813 1.125.136 644.333
Argentina 1.922.434 0,2% 0,8% 0 0 1.922.434 0
México 6.296.644 0,7% 2,5% 0 3.358.734 971.037 1.966.873
Uruguay 9.211.481 1,0% 3,6% 0 7.743.663 1.467.818 0
Guatemala 4.725.599 0,5% 1,8% 3.691.695 247.515 500 785.889
Nicaragua 3.207.908 0,4% 1,3% 0 1.597.234 1.610.674 0
Honduras 2.110.461 0,2% 0,8% 0 18.655 338.008 1.753.738
Otros (aprox) 46.200.000 51% 18,1% 41.800.000 1.410.000 956.000 2.034.000
Total 255.453.274 28,3% 100,0% 70,4% 12,8% 11,6% 5,2%

Fuente: Elaboracién propia con base en datos del Climate Focus VCM Dashboard, estandares de certificacion
independientes (25 Abr 2024) 3

La region de América Latina y el Caribe sigue con un gran potencial generador de créditos de carbono,
principalmente gracias a sus amplias reservas naturales, bosques tropicales y potencial energético. Se
observa un aumento porcentual de la regidn en relacion a la generacion de créditos de carbono en el mundo,
representando 28% de la generacion por estandares de certificacion independientes. Entre los paises de
ALC, los paises lideres histéricamente son Brasil y Perd, si bien otros estan ganando espacio gracias a
un aumento en la emision de créditos, principalmente Colombia. Brasil ain posee el mayor volumen de
emisiones de créditos de carbono en circulacion en la actualidad, o que representa casi 28% de ALC, sequido
ahora por Colombia (26%) y Pert (16%). En la linea de frente del volumen total en circulacion estan los
créditos relacionados a emisiones evitadas, principalmente de REDD+, frutos de la deforestacion evitada.
Es importante sefialar que este volumen representa apenas los principales estandares internacionales
independientes, como VCS, GS, CAR y ACR, Plan Vivo, GCC, ART, Cercarbono, Biocarbon, CF.

Volumen de emisiones de créditos de carbono en circulacion:

Brasil 28% BB e 6%

mmmm Colombia 26%

3 The Voluntary Carbon Market Dashboard (https:/climatefocus.com/initiatives/voluntary-carbon-market-
dashboard/)
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Emisiones de créditos de carbono en 2023 y acumuladas, por estandar de certificacion y pais ALC

2023 | Acumul. |20 | Acumul | 2028 | Acumul. |

JULIO 2024

2023 | Acumul. |20 | Acumul, | 2023 | Acumul. | 2025 | Acumul. |

. Algel'lﬁl'l! 2.219.895 18442173 485291 2.907.820 - 24.982 - 2.705.185 21.374.975
Caribe (ALC) Chile 17436850 4346R033 576224 4.012.912 524147 A75R438 - = ) - A 4844281  51.240.28
Uruguai 109939  1492.974 28479855 14.027.823 2.957.924 15,520,797
3.Mercados Regulados de -

Carbono Brasil 10,073,500 212.667.998 4.814.4756 93.836.245  504.260  1.510.481 - 457805 - - - - 15392235 312.502.7%0
Paraguai . 616 1.009.138  1.699.583 > - 5 . : : . 5 1.009138  1.706.402
Panorama Global Peru 42397 7.970.647 16830464 7557585  R13.992  2.850.866 - - - - 1R127.%8 9R379.088
S BD'M‘ 2,873,275 22.000 7.073 181.659 1.138 164,200 7.073 3,282,372
Panorama en América Latina y Ecuador . 2.826.297 B 93.663 - - - 2,919,960
Caribe (ALC) Coldmbia 2117.162 24172859 2752500 37.353.999  48.307  1.169.303 - : - 2 . 49017978 62696161
— R. Dominicana - 857.854 60.000  1.857.925 - 60.000  2.725.779

4.Noticias Mundo
Haiti - - - . 5 151.059 5 - - 5 . - 151.059
Las discusiones sobre Cuba : 4613005 = s z = d = i
financiamiento climatico dejan Jemeica * nami = : s 2 e 2 2 : = = nam
que desear en el Foro Panama 244.059 2.500.800 6.000 6.000 - 2.741.053 - - - - 250.059 5.647.853
Econdmico Mundial 2024 Costa Rica - 2.407.063 - 362.644 = 48801 - : - - - - - 2818508
S Nicaragua - 6,322,505 1.500 372470 292288 515.278 - 3913 : - 1040796 3,327.485 1334584 10,541,651
Nuevas regla?jde la iniciativa Honduras - 4,331,357 - 324.971  311.896  3.675.253 - - - . - 311,89  8331.581
Science Based Targets (SBTi) y & Salvador 141954 3052254 60.90 a21.301 . ’ " 169 : " . . 202856 1373724

el uso de offsets
Guatemala . 6,047,364 2327337  9.83J% 20172 1321719 - . 2 . . < 2347509 17.202.875
BOX 1: Belize - 2.012.777 3,423,682 - - - - - - 2.012.777 3.423,682
México 2.534.737 41.169.1356 793.130 3,646,992 42.927 235967 1. 371156 1.685.395 1.797.636 3.024.159 805,845 6,540,585 50,568 454

21.668.498 | 382.747.140 | 34.5772.733 | 261.671.407 | 2565.112 | 18.184.859 1.37’156 6.265.671 | 1.797.636 | 3.024.159 | L.040.796 | 4.297.630 | 63.021.531 | 676.194.866

Fuente: Elaboracién propia con base en datos de World Bank's Carbon Pricing Dashboard (25 Abr 2024)

5. Noticia ALC
BOX 2:

BOX 3: Ademads de los estandares de certificacion independientes, que en 2023 dominaron las emisiones de créditos de carbono en ALC con

aproximadamente dos tercios de las emisiones — con destaque para VCS, con mas del 50% -, el estandar de certificacién internacional
establecido en el marco del Protocolo de Kioto — el Mecanismo de Desarrollo Limpio (MDL) — es bastante importante. El MDL fue responsable
por aproximadamente un tercio de las emisiones de créditos en la region en 2023y, en el acumulado histdrico todavia es responsable por mas
de la mitad de los créditos que fueron emitidos en ALC. Ademas de los estandares independientes e internacionales en ALC también estan
desarrollandose estandares de certificacion domésticos. Estos han sido implementados en Colombia y Chile, y estan en desarrollo en México.
Aunque es importante observar que hasta fines del 2023, apenas el mecanismo colombiano habfa emitido créditos (cerca de 130 millones).
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DE CARBONO

PANORAMA GLOBAL

é + 36 Sistemas de Comercio de Emisiones (SCEs) implementados y otros 14 en
implementacion en el mundo#;

@ +  Ademasdela Unién Europea, son 13 paises con SCEs nacionales y 23 jurisdicciones
con SCEs subnacionales;5

18% de las emisiones mundiales estan cubiertas (aprox. 10 GtCO,e);

+  Poco menos del 58% del PIB mundial y menos de un tercio de la poblacién mundial
estan en jurisdicciones cubiertas por SCEs;®

« USS 74 mil millones en ingresos gubernamentales y valor de mercado de

=
<0 aproximadamente USS 950 mil millones (2023)7;

Los precios promedio tienen una gran variacion, de cerca de USS 1/ tCO,e a poco
menos de USS 100/ tCO,e.

Mapa de Sistemas de Comercio de Emisiones en el Mundo
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Fuente: £missions Trading Worldwide: Status Report 2024 (ICAP, 2024)

Al cierre de 2023 existen 36 SCEs implementados y otros 14 en vias de implementacion en el
mundo. Los SCEs implementados cubren poco menos de 10 GtCO,e, el 18% de las emisiones
mundiales de GEI. En este contexto, cada vez mas paises implementan nuevos mercados regulados
de carbono, como México, Austria, Alemania e Indonesia, asi como algunas jurisdicciones
subnacionales en los Estados Unidos. Ademas, como se puede observar por el gran nimero de
iniciativas en desarrollo, este nUmero tiende a crecer significativamente en breve, con paises
como Colombia, Vietnam y Turquia, que siguen desarrollando mecanismos para implementar
sus sistemas de comercio de emisiones domésticas y otros, como Brasil e India, que estan por
iniciar el proceso de implementacion en breve.

4|CAP (2024), Emissions Trading Worldwide: Status Report 2024.

5 World Bank’s Carbon Pricing Dashboard (https://carbonpricingdashboard.worldbank.org/).

8 |CAP (2023), Emissions Trading Worldwide: Status Report 2023.

7 London Stock Exchange Group (https://carbonherald.com/Iseg-global-carbon-market-value-reached-record-
949b-in-2023)).
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Evolucion de los Precios de Carbono en SCEs en el Mundo (US$/tCO,e)

2013 2014 2015 2016 2017 018 2015

— EVETS

— California [Quebec

= Alberta (SGER/CCIR,/TIER)

= Republic of Korea

— UK
= Germany

— Hew Dealand

Fuente: Adaptado de Emissions Trading Worldwide: Status Report 2024 (ICAP. 2024)

En términos de valores, el precio promedio

practicado en SCEs en 2023 se mantuvo relativamente estable. Mientras tanto, el valor de
mercado y los ingresos gubernamentales de SCEs alcanzaron récords, con poco menos de
USS 950 mil millones y USS 74 mil millones, respectivamente®.

A'lo largo de 2023, los precios en el principal SCE en el mundo, el de la Unién Europea, sufrieron
una ligera baja, mientras que otros SCEs, como el de California, registraron una alta.

PANORAMA EN LATINOAMERICA Y CARIBE (LAC)

Enlos dltimos afios son notables los esfuerzos
para regular las emisiones de GEl rumbo a la
fijacion de precios del carbono en diversos
paises de ALC. Sea con SCEs o tributos de
carbono es importante subrayar laimportancia
de la integracion de estos sistemas con los
mercados voluntarios de créditos de carbono,
asi como colaboraciones con el sector
privado, que estimulan mas aceleradamente
el desarrollo de los mercados en la region.

+  Implementacion de Sistemas de Comercio
de Emisiones en ALC: apenas en México;

+  En Colombia hay un SCE en desarrollo
(Ley aprobada);

+  Brasil debe ser el préximo (su legislacion
estd en fase avanzada de tramitacion).

+ Ademas, lafijacion de precios de carbono
en la forma de tributacién esta presente
en México, Uruguay, Argentina, Chile y
Colombia, aplicada sobre el consumo de
combustibles fdsiles.

En la region ALC, el unico pais con un
SCE implementado hasta el momento es
México, aunque todavia faltan pasos para
la implementacion plena del sistema. El
‘Programa de prueba del sistema de comercio
de emisiones’ es un programa piloto iniciado
en 2020, con duracion de 3 afios, cuando entré
en vigor la fase operacional. El programa cubre
aproximadamente el 40% de las emisiones
nacionales. Las dos primeras asignaciones
de permiso de emisién fueron dadas en 2021
y la tasa de conformidad verificada fue del
97%. Si bien la fase piloto no genera impactos
econdmicos, la no conformidad reduce la
asignacion gratuita en la fase de operacion.®

En Colombia, un SCE esta en desarrollo
luego de la aprobacion de la ‘Ley de Accidn
Climatica', que antecede la implementacion
de un SCE en el pais — el ‘Programa Nacional
de Cupos Transables de Emision de Gases de
Efecto Invernadero’. A su vez, en Brasil, desde
2021 fueron presentados diversos ‘Proyectos
de Ley’ (PL) en el Congreso Nacional para la
reglamentacion de un SCE en el pais. En 2023,

continua ->

8 Emissions Trading Worldwide: Status Report 2024 (ICAP 2024); e Carbon Markets Year in Review, LSEG.
9 Emissions Trading Worldwide: Status Report 2022, ICAP.
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un PL fue presentado al Congreso Nacional y
tras la aprobacion preliminar en las dos casas,
se aguarda la evaluacion y aprobacion en el
Senado Federal (PL 182/2024). Por fin, en Chile,
la ‘Ley Marco de Cambio Climético’ define la
implementacion de un instrumento de mercado
para la fijacion de precios del carbono.

Otras iniciativas reguladas de fijacion de
precios del carbono:

Dentro de las regulaciones de fijacion de precios
del carbono adoptadas en ALC se destacan los
tributos de carbono, en su mayoria aplicados
sobre el consumo de combustibles fosiles.
México, Colombia, Chile, Argentina y Uruguay
adoptan una tributacién de carbono.

A su vez, en Brasil, la reglamentacion
gue instituye un precio de carbono a los
combustibles fésiles es una especie de
tradable performance standard. El RenovaBio
tiene un disefo peculiar y un activo (CBIO) que
representa 1 tCO?% evitado a lo largo del ciclo
de vida de los biocombustibles con relacion
al sustituto fosil. Este necesita ser comprado
por las distribuidoras para el cumplimiento de
metas regulatorias.

Las reglamentaciones de fijacion de precios del
carbono en América Latina y el Caribe estan
surgiendo, y con eso, Se esperan avances en sus
respectivas implementaciones, entendiendo
los desafios y oportunidades que emergen
sobre cada pais especificamente.

BOLETIN N4 JULIO 2024

En los ultimos anos son notables
los esfuerzos para regular las
emisiones de GEl rumbo a la
fijacion de precios del carbono
en diversos paises de ALC.

¢l

Dentro de las regulaciones de
fijacion de precios del carbono
adoptadas en ALC se destacan
los tributos de carbono, en su
mayoria aplicados sobre el
consumo de combustibles
fosiles. México, Colombia, Chile,
Argentina y Uruguay adoptan
una tributacion de carbono.
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ARTICULO 1: LAS DISCUSIONES SOBRE
FINANCIAMIENTO CLIMATICO DEJAN QUE DESEAR
EN EL FORO ECONOMICO MUNDIAL 2024

Figura 1: Encuentro Anual del Foro Econédmico Mundial, Davos 2024 WEF

WORLD
ECONOMIC
FORUM

Fuente: WEF

Annual Meeting
. Davos 2024

Del 15 al 19 de enero, la ciudad suiza de Davos
fue nuevamente sede del encuentro anual del
Foro Econdmico Mundial (WEF — World Economic
Forum, por sus siglas en inglés), que en 2024
tuvo como lema “Reconstruyendo la confianza”.
El evento reunié cerca de 2500 jefes de estado
y gobierno, CEOs de empresas, representantes
de la sociedad civil, medios de comunicacion
mundiales y jovenes lideres de Africa, Asia,
Europa, Oriente Medio, América Latinay América
del Norte con el objetivo de unir esfuerzos para
reconstruir la confianza y definir los principios,
las politicas y las colaboraciones necesarias
para enfrentar los desafios de 2024.

El foro se centré en responder las preguntas
clave para promover el futuro por medio de cuatro
ejes principales e interconectados:

+  Seguridad y cooperacién en un mundo
fragmentado: con problemas como la
situacion en el Oriente Medio, el objetivo
en Davos fue identificar areas en que
la cooperacion pueda contribuir para
alcanzar un acuerdo positivo para todas
las partes;

+  Creacion de empleos y crecimiento en una
nueva era: el crecimiento internacional
desacelerd en los ultimos afios y es
necesario avanzar con nuevas soluciones

para sustituir las medidas del pasado,
colocando a las personas en el centro de
la estrategia;

+  Lalnteligéncia Artificial (IA) como motor dela
economiay la sociedad: laIA es actualmente
uno de los temas mas importantes en
relacion al futuro econémico de nuestra
sociedad, siendo necesario evaluar cuales
de sus usos son benéficos;

+ Estrategia para el clima, la naturaleza y
la energia: el objetivo final de Davos fue
alcanzar un consumo neutro de carbono
hasta 2050 y, al mismo tiempo, ofrecer
acceso mundial a la energia, agua y
alimentos. Para eso, la cumbre buscé llegar
a un consenso donde todos tengan voz
para discutir como sera hecho.

Si bien en su discurso el WEF 2024 quiso
afirmarse como una “estrategia de largo plazo
para el clima, la naturaleza y la energia’, que
fue uno de los principales temas de este afio,
asi como también reforzar la necesidad de un
liderazgo decisivo, que sefiale acciones urgentes
para hacer frente ala crisis climaticay garantizar
la seguridad energética, el encuentro fue
criticado respecto a los avances sobre la
agenda de financiamiento climatico. Aunque
se promovio la idea de que los lideres irian

continda ->
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reunirse para discutir medios de garantizar un
futuro de largo plazo que sea inclusivo, con
emisiones liquidas cero y positivo para la
naturaleza, el debate se centrd sobre el papel
de las tecnologias de remocién de CO? con
discusiones vacfas y poco propositivas. Mas
de 50 iniciativas fueron lanzadas o avanzadas
en Davos este afio, sin embargo, después de la
COP28y con laguerray lainteligencia artificial
(IA) al frente de las discusiones, es dificil que
los poco menos de 2500 lideres presentes hayan
cambiado el rumbo del debate climatico y el
papel del sector financiero en el proceso.

El ambiente de insatisfaccion se instaurd en el
WEF 2024, especialmente después de las
provechosas discusiones en el foro del afio
pasado (WEF 2023), que destaco el papel de
los mercados de carbono voluntarios y regulados
como estrategia importante utilizada por los
paises paraimponer costos a las emisiones de
GEIl. Ademas, los debates del afio pasado
resaltaron la necesidad de una mejor
coordinacion de las estrategias de fijacion de
precios del carbono para incentivar el capital
privado ainvertir mas en proyectos de emisiones
liquidas cero en todo el mundo, asi como la
necesidad de resolver el impase enfrentado por
el financiamiento privado sobre la falta de
estandares y datos comunes sobre la reduccién
de emisiones.

No obstante fue posible lanzar una Declaracion
de Acuerdo sobre la agenda de financiamiento
climatico. La declaracion ZERO13 es una
iniciativa del GMEX Group, que dispone de una
plataforma digital de fintech climatica, junto a
la XTCC, primera empresa del mundo a ofrecer
productos de inversion negociados en la bolsa
de valores para créditos de carbono de alta
integridad provenientes de proyectos verificados
de energia renovable y agricultura regenerativa,
con el objetivo de invertir USS 100 mil millones
en el mercado de capitales en créditos de
carbono de alta integridad para ayudar a resolver
el vacio de financiamiento climatico anual de
billones de ddlares. Los signatarios del acuerdo
se comprometieron a mejorar la integridad y
credibilidad de los créditos de carbono y a
trabajar a favor de un modelo econémico para
restaurar la confianza en el mercado de créditos
de carbono e impulsar su liquidez.

La ZERO13 y el XTCC llaman a las partes
interesadas de toda la cadena de valor climatico

a tomar medidas colectivas e a invertir en
créditos de carbono digitalmente verificables y
de alta integridad. En colaboracién con varios
actores del ecosistema climatico, la Declaracion
del Acuerdo funciona como un marco financiero
y digital para financiadores de proyectos e
inversores en busca de liquidez. Al impulsar la
liquidez por medio de mercados de capital que
ofrezcan mas oportunidades de financiamiento
para proyectos, la ZERO13 y la XTCC podran
movilizar capital local y pools internacionales
de fondos. Actualmente, estas organizaciones
actlian en varios paises, con mas de USS 1 mil
millones en proyectos financiados en India, Brasil,
Kenia, Ruanda, Seychelles y Africa del Sur.

Si bien en su discurso el WEF 2024
quiso afirmarse como una “estrategia
de largo plazo para el clima, la
naturaleza y la energia”, que fue uno de
los principales temas de este aiio, asi
como también reforzar la necesidad de
un liderazgo decisivo, que seiale
acciones urgentes para hacer frente a
la crisis climatica y garantizar la
seguridad energética, el encuentro fue
criticado respecto a los avances sobre
la agenda de financiamiento climatico.
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ARTICULO 2: NUEVAS REGLAS DE LA INICIATIVA
SCIENCE BASED TARGETS (SBTI) Y EL USO DE

OFFSETS

Figura 2: Las tres categorias de soluciones de carbono azul basadas en la naturaleza

Fuente: WEF

Los ultimos meses fueron particularmente
importantes en la discusion sobre la posible
reestructuracion del Mercado Voluntario
de Carbono, que sufrié una ola de criticas
asociadas principalmente a la integridad de
su oferta de créditos de carbono. En este
marco, en enero de 2024, el SBTi anuncio la
revision de su principal estandar corporativo
Net-Zero, que incluye orientaciones adicionales
sobre cdmo hacer frente a las emisiones de
escopo 3 - aquellas de la cadena de valor de
productos y servicios. En otras palabras, la SBTi
reconocio que, cuando debidamente apoyado
por politicas, estandares y procedimientos
basados en ciencia, el uso de certificados de
atributos ambientales para fin de reduccion de
emisiones de Escopo 3 puede funcionar como
una herramienta adicional para enfrentar los
cambios climaticos. Consecuentemente, la SBTi
decidi6 prolongar su utilizacién para reducir las
emisiones relacionadas con el Escopo 3 mas
alla de los limites actuales.

El anuncio representa un cambio de posicion
importante de la entidad, que siempre demostrd
desconfianza de ese instrumento — aunque
todavia encuentre resistencias internas. Un dia
después del anuncio, un grupo de empleados
se manifesté contra la decision. Ellos alegan
preocupaciones con el cambio de postura, con
el proceso de decision y con la manera como
fue hecha la divulgacion. Ademas de pedir la
renuncia del CEO de SBTi y de los integrantes
del colegiado que aprobaron la decision, para el
brasilefio Luiz Amaral y los demas reclamantes,
la entidad no puede volverse una “plataforma de
greenwashing, en que las decisiones son
indebidamente influenciadas por lobistas,
motivadas por potenciales conflictos de interés
y poca adherencia a los procedimientos de
gobernanza existentes”.

A su vez, las empresas que actlan en ese
segmento afirman que hay buenos y malos
actores como en cualquier otro negocio y que

continta ->

La iniciativa Science Based Targets (SBTi) es una organizacion corporativa de accién climatica que

permite que empresas e instituciones financieras de todo el mundo jueguen un papel para hacer frente
a la crisis climatica. La SBTi es resultado de una colaboracion entre CDP (Carbon Disclosure Project), el
Pacto Global de las Naciones Unidas, el World Resources Institute (WRI) y el World Wide Fund for Nature
(WWF). La iniciativa busca i) elaborar métodos y herramientas; ii) involucrar a las empresas y apoyarlas
en el proceso de elaboracién de sus metas; iii) evaluar y validar las metas de las empresas; y iv) divulgar
datos e informacién relativos a la iniciativa y las empresas participantes.

10 s certificados de créditos ambientales son los créditos de carbono negociados en el mercado
voluntario, segun la SBTi, aungue no estan limitados a dicho instrumento.
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el esfuerzo para mejorar el mecanismo es
constante. Los defensores también dicen que
esa es una manera eficaz de llevar recursos
para los paises en desarrollo y que, frente a la
urgencia de la crisis climatica, no se puede
ignorar ninguna solucion.

Las condiciones especificas de aceptacion de
los offsets seran divulgadas enjulio, y se espera
gue se determinen limites en la cantidad admitida
y requisitos de calidad de los créditos. Ademas,
esta modificacion altera la definicion por parte
de la SBTi sobre precauciones y limites
especificos, asi como las reglas a ser aplicadas
para que estos certificados sean considerados
validos para fines de reduccion de emisiones de
Escopo 3, respetando los principios de jerarquia
de la mitigacion.

Los actuales criterios de evaluacion determinan
gue las compensaciones de carbono sélo pueden
ser utilizadas para “neutralizar emisiones
residuales o financiar medidas de mitigacion
climatica’, una vez que las metas de la empresa
hayan sido alcanzadas. En otras palabras, el
offsetting solo es permitido como Ultimo recurso
en el proceso de descarbonizacion, para hacer
frente a las emisiones restantes que no pueden
ser eliminadas con las tecnologias disponibles.
Con la nueva directriz, se abre la posibilidad de
utilizar créditos de carbono para auxiliar a las
empresas a alcanzar sus objetivos de corto y
mediano plazo.

El afio pasado, el mercado voluntario de créditos
de carbono, especialmente con relacion a
proyectos de preservacion forestal, sufrio
denuncias de beneficios climaticos excesivos,
fraudes y explotaciéon de comunidades
vulnerables. Esto resulté en la retraccion de los
compradores, preocupados con posibles dafios
a la reputacion, y en una caida generalizada de
los precios. Diversas iniciativas de autorregulacion,
tanto por parte de los proveedores como de los
consumidores, estan en curso para restaurar la
credibilidad del sistema.

Por tanto, si bien aun no estan disponibles los
detalles especificos, estas definiciones pueden
resultar enimpactos significativos en unaamplia
gama de proyectos, contribuyendo para la
recuperacion del mercado voluntario.

Ng

La SBTi reconocio que, cuando
debidamente apoyado por
politicas, estandares y
procedimientos basados en
ciencia, el uso de certificados de
atributos ambientales11 para fin
de reduccion de emisiones de
Escopo 3 puede funcionar como
una herramienta adicional para
enfrentar los cambios climaticos.

wr
'«
"

-

Fuente:

Click aqui R

Click aqui &



https://sciencebasedtargets.org/news/statement-from-the-sbti-board-of-trustees-on-use-of-environmental-attribute-certificates-including-but-not-limited-to-voluntary-carbon-markets-for-abatement-purposes-limited-to-scope-3
https://capitalreset.uol.com.br/carbono/creditos-de-carbono/padrao-ouro-do-net-zero-vai-aceitar-creditos-de-carbono/
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LA IMPORTANCIA CRECIENTE DE LA BLUE
ECONOMYY DEL CARBONO AZUL EN LA AGENDA

CLIMATICA

Como se sabe, los créditos de carbono basados
en la naturaleza han demostrado que son una
eficaz herramienta en la propulsion de la accion
climatica. Al cubrir 72% de superficie del planeta
y habiendo absorbido poco menos del 40% de
todo carbono emitido por las actividades
humanas desde 1850, el océano y las zonas
costeras pueden ser consideradas los
reguladores del clima de la Tierra. Un informe
publicado por McKinsey & Company (2022)
destaca que las Soluciones Climaticas Basadas
enla Naturaleza centradas en el océano pueden
protagonizar un papel clave en los esfuerzos
de conservacién y reduccion de carbono en
todo el mundo. De acuerdo con la IUCN, los
ecosistemas costeros (como manglares,
praderas marinas y marismas) secuestran y
almacenan mas carbono por unidad de area
gue los bosques terrestres y, finalmente, estan
siendo reconocidos por su papel en la mitigacion
de los cambios climaticos. Ademas, estos
ecosistemas también proporcionan beneficios
esenciales para la adaptacion a los cambios

climaticos, incluyendo la proteccion y seguridad
alimentaria para muchas comunidades
costeras.

Pese a esto, no existen muchas iniciativas y
las inversiones dirigidas a la consolidacion del
nexo clima-océano son escasas, asi como la
promocion de la economia azul y el desarrollo
del planeamiento espacial marino (PEM). De
hecho, al dia de hoy, es raro notar incentivos y
financiamientos de sistemas costeros y
marinos para la mitigacion del clima.

En este marco surge el concepto de carbono
azul, que es el carbono capturadoy secuestrado
por los ecosistemas oceanicos. Desde
entonces, sudemanda ha aumentado de forma
particularmente rapida. En la preparacion para
la COP 27 (2022), una coalicién mundial de
lideres oceanicos anuncié una estructura
exclusiva para orientar el desarrolloy lacompra
de proyectos de créditos de carbono azul de
alta calidad. El Foro Econémico Mundial (WEF)

continua ->

Figura 2: Las tres categorias de soluciones de carbono azul basadas en la naturaleza
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lanzé una guia para mercados de carbono
sostenibles basados en el océano, que fue
desarrollada para proporcionar estandares
consistentes y aceptados para proyectos y
créditos de carbono azul para compradores de
créditos, inversores, proveedores y
desarrolladores de proyectos.

Los principios y el guia de carbono azul de alta
calidad fueron posibles gracias a un esfuerzo
de colaboracion entre Friends of Ocean Action
del Foro Econémico Mundial, Salesforce,
Conservation International, The Nature
Conservancy, Ocean Risk and Resilience Action
Alliancey Meridian Institute. Los principios fueron
desarrollados por medio de un proceso
consultivo, consolidando el conocimiento
existente y las mejores préacticas para ofrecer
una vision conjunta en la obtencion de créditos
de carbono azul de alta calidad.

El reporte afirma que el carbono azul representa
una inversién de beneficio triplo que esté
atrayendo un gran interés entre inversores,
vendedores y compradores que buscan
construir resiliencia, reducir la pérdida de
biodiversidad y capturary secuestrar carbono.
Dichos proyectos pueden beneficiar
enormemente las comunidades cuya
subsistencia y bienestar estan directamente
vinculados a los ecosistemas de carbono azul
y que enfrentan amenazas significativas del
cambio climaticoy la pérdida de biodiversidad.
En resumen, los beneficios de los créditos de
carbono azul van mucho mas allé delareduccion
de las emisiones de carbono.

Publicada enjulio de 2023, su segunda edicién
(The Blue Carbon and Nationally Determined
Contributions: Guidelines on Enhanced Action:
Second Edition) representa una gufa sobre cémo
los paises pueden incluir el carbono azul en sus
Contribuciones Nacionalmente Determinadas
(NDCs). Este recurso fue actualizado a partir
de la publicacion inicial de 2020 con estudios
de caso adicionales. De acuerdo con la nueva
version del reporte, los ecosistemas de carbono
azul (como manglares, praderas marinas y
marismas) pueden contribuir con los
compromisos de los paises para alcanzar las
metas del Acuerdo de Parfis. Alrededor de 151
pafses en todo el mundo contienen al menos
un ecosistema costero de carbono azul y 71

paises contienen los tres, lo que transforma al
carbono azul en una estrategia ampliamente
aplicable para hacer frente a los cambios
climaticos. El documento recomienda un
‘abordaje por niveles”, semejante al utilizado
por las directrices del IPCC, para demostrar
como varias motivaciones y puntos de partida
representan caminos viables para la inclusion
de ecosistemas costeros de carbono azul en
las NDCs.

Los ecosistemas costeros son grandes
reservorios de carbono. Para hacer frente alos
cambios climaticos, sin embargo, es importante
no sélo parar de quemar combustibles fésiles
y emitir dioxido de carbono (CO,), sino también
garantizar que estos reservorios de carbono
permanezcan intactos. Los pantanos de Cadiz
(Espafa) fueron seleccionados por la IUCN
para crear el primer mercado de carbono azul
en la zona del euro. Con la ayuda del Sistema
de Compensacion de Emisiones de Andaluzia
(SACE), que permite que las empresas
compensen las emisiones de CO, que no
pueden ser eliminadas por medio de planes de
conservacion y regeneracion de ecosistemas,
el proyecto cuantificé el carbono azul de la
costade Cadizy cred unindicador para verificar
el impacto de cada una de las acciones de
restauracion.

Enla Conferencia Our Ocean 2022, realizada en
la Republica de Palau, Salesforce anuncié un
esfuerzo colaborativo mundial para promover
estandares consistentes a favor de proyectos
y créditos de carbono azul de alta calidad. La
empresa establecid lameta de comprar 1T millén
de toneladas de créditos de carbono azul de
alta calidad, lo que equivale a méas de USS 10
millones, en los préximos cuatro afios. Pese a
todo su potencial en la agenda azul, la region
de América Latina y el Caribe (ALC) no tiene
iniciativas locales, nacionales y regionales
robustas que contemplen el carbono azul en
la agenda climética. Esto merece ser promovido
y contemplado en las politicas climaticas
latinas y caribefias, especialmente dada la
reciente promocion de la economia azul en la
region, que cuenta con aportes del Banco
Mundial y CAF.

Referencias bibliograficas: McKinsey &
Company (2022).
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ARTICULO 3: EL PAPEL DE LOS PUEBLOS
INDIGENAS Y LAS COMUNIDADES
TRADICIONALES (PICT) EN LOS PROYECTOS DE
REDD+: EL CASO DE PORTEL, EN PARA (BRASIL)

La Defensoria Publica del estado de Para
(Brasil) estd imputando a un grupo de empresas
nacionales y extranjeras que actdan en el
mercado de carbono en la ciudad de Portel,
en la Isla de Marajd, por sospechas de
apropiacion de tierras publicas y uso de
documentos sin validez. Al dia de hoy hay
cuatro procedimientos abiertos en el juzgado
agrario de Castanhal contralas empresasy la
alcaldia de Portel, que autorizé la construccion
de diversos proyectos en tierras publicas
destinadas al uso y usufructo de comunidades
tradicionales.

La denuncia de la Defensoria Publica afirma
que los proyectos usaron tierras publicas en
la Amazonia como si fuesen areas particulares
para obtener ganancias, de forma irregular,
con la venta de créditos de carbono para
gigantes multinacionales. La Defensoria sefiala
gue las empresas, que sustentan proyectos
de crédito de carbono en la provincia de Portel,
violaron los derechos territoriales y el derecho
ala consulta de las comunidades tradicionales
gue viven en areas usadas por las empresas.
Es importante sefalar que parte de las tierras
de los proyectos esta superpuesta a cinco
asentamientos que forman parte de los
Proyectos Estaduales de Explotaciones
Forestales y Agricultura familiar (PEAEX, por
sus siglas en portugués), que son tierras
publicas de mas de 3,3 mil km? de bosques,
donde viven 1,4 mil familias.

El Ministerio Publico del Estado de Para
(MPPA), por medio de los Centros de Apoyo
Operacional de los Derechos Humanos
(CAODH) y Medio Ambiente (CAO Ambiental),
y el Ministerio Publico Federal (MPF), se
posicionaron en julio de 2023 a través de notas
técnicas. En los documentos, las entidades
manifiestan el alegato de las comunidades
locales contra el acoso de las empresas con
promesas de “‘mejoras de vida", ademas de
sefialar un proceso de desterritorializacion.

Segun una investigacion realizada por G1,
portal de noticias brasilefio del Grupo Globoy
bajo la orientacion de la Central Globo de
Periodismo, los representantes de las empresas
no llegaron arevelar el escopo de los proyectos:
lamayoria de los locales que fueron escuchados
no fueron informados que el objetivo era
generar créditos de carbono. Algunas familias
fueron informadas que recibirian un pago por
la preservacion del bosque, pero esa promesa
nunca se hizo realidad. Tampoco hubo
beneficio para las comunidades. Los vecinos
que fueron escuchados relataron que recibieron
algunos productos de subsistencia basica y
de hornos presuntamente ecoldgicos, que
resultaron “inutiles” dada la realidad local.

Los casos reflejan algunos de los problemas
en el mercado voluntario de créditos de carbono
en areas de comunidades tradicionales (como
riberefios, quilombolas - descendientes de

continua ->
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esclavos africanos - e indigenas). El caso va de
encuentro no solo a los tratados internacionales
de los cuales Brasil es signatario, sino también
a las orientaciones de las certificadoras
internacionales usadas por proyectos de crédito
de carbono en el mercado voluntario.

De acuerdo con las entidades, la negociacion
de créditos de carbono fue obtenida ilegalmente
tras la apropiacion de tierras, cuando la
recomendacion es que los derechos de los
pueblos y comunidades tradicionales sean
resguardados, asi como la necesidad de
intervencion estatal en los contratos de créditos
de carbono, necesidad de auditorias para la
comprobacion de garantias de Derechos
Humanos de las poblaciones locales, y la
creacion de 6rganos en las empresas para
recibir denuncias. Brasil no es el Unico pais
sujeto a ese tipo de problemas. Un reporte
producido por 14 especialistas y publicado por
la Universidad de Berkeley (EE.UU.) analizé
proyectos de carbono de categoria REDD+
(Reduccién de Emisiones por Deforestaciéon y
Degradacion Forestal), como los de Portel, y
concluyé que algunas iniciativas han resultado
en el desplazamientoy el silenciamiento de las
comunidades locales.

No obstante, ainicios del afio pasado un grupo
de organizaciones lideradas por indigenas y
con base en el Sur Global, que trabaja en mas
de 40 paises, divulgé una carta abierta en apoyo
a REDD+. En |a carta se sefiala que REDD+ es
actualmente una de las Unicas maneras de
acceder directamente al financiamiento
climatico. Los proyectos REDD+ permiten que
los pueblos indigenas y las comunidades
tradicionales (PICT) continden protegiendo y
monitoreando sus territorios usando métodos
tradicionales; buscando economias sostenibles
y basadas en la naturaleza, alineadas con sus
valores culturales; y garantizando los derechos
legales sobre sus tierras. Mientras tanto, eso
no significa que REDD+ no resulte en posibles
dafios. Para que los créditos de REDD+ sean
eficaces, necesitan ser extremamente integros.
Esto significa que los proyectos y programas
locales deben proporcionar el secuestro de
carbono asf como otorgar beneficios directos
a la comunidad. Eso es posible con la
participacion de los PICT como socios
equitativos desde el primer dia para garantizar
gue sus derechos e intereses sean respetados.
Los proyectos de carbono de alta integridad
siguen las directrices del Consentimiento Libre,
Previo e Informado (CLPI), permiten el acceso

directo de los PICT a los mercados de carbono
y reconocen sus derechos sobre todos los
créditos de carbono desarrollados en sus tierras.
Los proyectos y programas locales también
necesitan garantizar el comportamiento
equitativo y transparente de los beneficios en
consulta con las comunidades.

En una nota técnica, el Ministerio Publico
Federal (MPF) sefiala que los proyectos de
crédito de carbono en areas de pueblos y
comunidades tradicionales deben garantizar:

+  El derecho de proteccion al territorio;

+ El derecho a la consulta libre, previa e
informada, a ser realizada por el poder
publico;

+ La reparticion de beneficios (en otras
palabras, que las comunidades locales
reciban alguna forma de restitucién de los
proyectos, un ejemplo es el pago
directamente a las familias por los ingresos
resultantes de la venta de créditos);

+  La evaluacion de los impactos sociales y
ambientales;

* Y, a depender del régimen agrario, el
seguimiento estatal;

+  Asicomo la sustentacion de los modos de
vida tradicionales.

En este marco, a fines de 2023, fue aprobado
en la Comision de Medio Ambiente del Senado
y, posteriormente, en la Camara de los Diputados,
un proyecto de ley que crea el Sistema Brasilefio
de Comercio de Emisiones (SBCE), que regula
las emisiones de empresas que emiten mas de
25 mil toneladas por afio. La legislacion aun
estd siendo discutida, pero el proyecto, ademas
de instituir un mercado regulado, bajo el cual
las empresas pueden usar cierta fraccion de
créditos de carbono para compensar sus
emisiones y, asi, cumplir con sus obligaciones
legales, mantiene un mercado voluntario.
Respecto a la oferta voluntaria de créditos, la
legislacion presupone que proyectos en areas
de comunidades tradicionales deben obedecer
algunas condiciones, entre ellas (i) la realizacion
de consulta libre, previa e informada v (ii) la
definicion de una regla para la “reparticién justa
e equitativa y gestién participativa de los
beneficios monetarios provenientes de la
comercializacion de los créditos de carbono”.
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FINANCIAMIENTO DEL SECTOR FORESTAL Y EL
MERCADO VOLUNTARIO DE CARBONO

Ademas de poseer un alto potencial para
atender las necesidades de mercado propias
e internacionales, el sector forestal de América
Latinay el Caribe permite todavia fijar mano
de obra en el ambito rural, mejorar condiciones
socioecondmicas y ampliar el aporte al PIB
de los paises, generando divisas y
reincorporando tierras ociosas y degradadas
ala productividad. Sin embargo, en paises de
alta tradicién y desarrollo forestal, no disponen
de las condiciones adecuadas para su
financiamiento.

La brecha arriba sefialada se caracteriza por
la ausencia de un modelo de financiamiento
forestal adecuado disefiado para atender las
condiciones locales, como las propias de la
actividad forestal. Entre los elementos claves
para establecer el modelo de financiamiento
forestal , se destacan el establecimiento de
guias y manuales operativos para el banco,
gue incluyan capacitacién para los
funcionarios responsables del negocio
forestal, evaluacion de riesgos ambientales,
sociales, climaticos, técnicos y financieros,
ademas de la definicién de los criterios de
evaluacion, asi como guias para los clientes
que les orienten en cémo realizar el proceso.
No obstante, debemos reconocer que la propia
banca tanto de desarrollo como segundo piso
no considera atrayente este segmento de
mercado principalmente por el tiempo de
retornoy los riesgos asociados a la actividad.

Es alli, donde se vuelve estratégico integrar
dentro del modelo de financiamiento los
créditos de carbono del MVC (Mercado
Voluntario de Carbono), en donde estos pueden
jugar tres roles fundamentales, el primero es
el de servircomo indicador de la madurez con
la que es manejado el proyecto forestal a
financiar, fuera delos esquemas de certificacion
de manejo forestal y/o cadena de custodia
del FSC (Forestry Stewardship Council), el
segundo, siasflo adoptase la entidad bancaria,
utilizar estos como garantia del propio
financiamiento, y el tercero , es tornar mas
rentable y por tanto mas atractivo el proyecto.

Datos de Contacto:

Octavio Carrasquilla

ocarrasquilla@caf.com R
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LATIN AMERICA ENERGY OUTLOOK 2023:
PRINCIPALES CONCLUSIONES DEL NUEVO

ESTUDIO DE LA |IEA

El Latin America Energy Outlook 2023 es la
primera evaluacion detallada de la Agencia
Internacional de Energia (IEA) sobre América
Latinay el Caribe (ALC). El estudio sefiala que
la region se destaca por la oferta de
combustibles fosiles asi como de fuentes
renovables, ademas de contener muchos de
los minerales esenciales del mundo. Esto
coloca ALC en una posicion estratégica cuando
se trata de transicion energética. Ademas, el
analisis sefiala el histérico de politicas
ambiciosas en busca de mayor seguridad
energética y mayor sostenibilidad, resultando
en una de las matrices eléctricas mas limpias
del mundo.

ALC es grande y diversificada en términos de
desarrollo econémico y recursos naturales,
qgue se puede dar por medio del uso de
biocombustibles (Brasil), energia hidroeléctrica
(Brasil, Venezuela, México, Colombia, Argentina
y Paraguay), recursos solares y edlicos de alta
calidad (Brasil, México, Chile y Argentina);
produciendo cobre o litio, que son minerales
esenciales para las tecnologias de energia
limpia (Chile, Pert y Argentina); o explotando
petréleo y gas natural (Venezuela, Brasil,
Colombia, Argentina, México y Guyana). La
Figura 3ilustra esa diversidad, tan importante
para la garantia de la seguridad energética y
para lograr las metas climaticas.

Figura 3. El sistema de energia de América Latina y Caribe: mineracion, generacion de electricidad,

gas natural y petrdleo.
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Fuente. Latin America Energy Outlook Interactive Map (https:/www.iea.org/data-and-statistics/
data-tools/latin-america-energy-outlook-interactive-map)
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Los combustibles fésiles son responsables por
casi dos tercios de la matriz energética de la
region, considerablemente por debajo del
promedio mundial de 80%. Esto se debe a la
participacion de 60% de las energias renovables
en la generacion de electricidad, de la cual la
energfa hidroeléctrica es responsable por 45%.
Ademés, es importante sefialar que ALC fue
responsable por apenas 5% de todas las
emisiones mundiales de efecto invernadero
(GEI) relacionadas a la energia desde 1971, lo
gue una vez mas la coloca en ventaja en el
panorama mundial.

De acuerdo con el informe es posible obtener
un mayor crecimiento econémico por medio
de politicas energéticas, y ademas los amplios
recursos renovables presentan una oportunidad
de hacer que el sector de electricidad en ALC
seamas limpio de lo que ya es en comparacion
con otras regiones. También se afirma que la
integracion regional ofrece seguridad adicional
y beneficios de reduccion de costos a medida
gue la oferta de electricidad aumenta.

De modo general, ALC tiene un enorme potencial
para expandir la produccion de combustibles
de baja emision. Sin embargo, hay un vacio
significativo en esaimplementacion, ya que las
configuraciones politicas actuales llevan al
aumento de las emisiones de CO, (en la
contramano de las promesas climaticas).
Ademas del sector energético, las estrategias
regionales para reducir las emisiones en la
region también necesitan dar atencion especial
al uso de la tierra y la agricultura. De hecho, la
inversion en energia limpia demanda un gran
impulso para lograr las metas de reduccion de

emisiones relacionadas a la energia y para
buscar oportunidades internacionales. Ademas,
altratarse de unaregion con mucha desigualdad,
la promocion de una transicion inclusiva y
centrada en las personas exige la garantia de
acceso universal a la energiamoderna a precios
accesibles.

El informe no menciona especificamente el
potencial regional respecto al mercado de
carbono, aunque subraya la necesidad de
descarbonizacion y de promocion de la
neutralidad de carbono. Los temas de fijacion
de precios de emisiones de GEl'y carbon border
adjustment mechanisms son mencionados a
lo largo del estudio.

Link para el informe completo:

Click aqui
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NOTICIAS: MUNDO

ARTICULO 4: ;LAS EMPRESAS QUE COMPRAN
CREDITOS DE CARBONO LOGRAN UN MEJOR
DESEMPENO CLIMATICO? VEA LO QUE DICE LA
NUEVA INVESTIGACION DE FOREST TRENDS’
ECOSYSTEM MARKETPLACE

De acuerdo con la nueva investigacion llevada a
cabo por Forest Trends’ Ecosystem Marketplace,
las empresas que compran carbono en el mercado
voluntario tienen mayor probabilidad de registrar
emisiones brutas mas bajas al afio y de invertir
mas en reducciones de emisiones que las
empresas no involucradas en los mercados de
carbono. El estudio destaca que las empresas
que participan de los mercados voluntarios de
carbono estan en el liderazgo de una serie de
medidas robustas de accién climatica,
responsabilidad y ambicién -en todos los sectores,
superando a las empresas que no compran
créditos de carbono.

El nuevo estudio indica que no soélo las compras
de créditos de carbono estan financiando las
acciones climaticas inmediatas, sino que también
estan asociadas a empresas que ya estan en el
liderazgo para responder a los cambios climaticos
en sus operaciones directas y en sus cadenas de
valor. Ademas, el estudio destaca que el mercado
ha observado un aumento en la demanda por
créditos de carbono mas caros y de mayor calidad.
Lo que indica que las empresas estan dispuestas
apagar mas para garantizar la integridad del lado
dela oferta. Infelizmente, los créditos de carbono
todavia no representan una cantidad significativa
de la accion global: el andlisis demuestra que
representan, en promedio, poco mas del 2% de
sus emisiones totales, indicando un gran potencial
a ser explorado.

El informe analiza transacciones de mercados
voluntarios de carbono e informes climaticos

corporativos para el CDP por 7415 organizaciones,
en nombre de 590 inversores institucionales
signatarios con un total de USS 110 trillones en
activos y mas de 200 grandes compradores con
mas de USS 5.5 trillones en gastos con compras.
Segun Stephen Donofrio, director de Forest Trends’
Ecosystem Marketplace, el analisis indica que los
compradores corporativos del mercado voluntario
estan usando la ciencia para respaldar sus
inversiones dentro de un conjunto de soluciones
climaticas, incluyendo los créditos de carbono
basados en proyectos. Sefiala como cada vez
mas las empresas estan siendo llamadas a
acelerar sus esfuerzos, abordar las emisiones de
GEl en sus cadenas de valor ademas de
descarbonizar sus operaciones.

Fuente:

Click aqui
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PERCEPCIONES SOBRE EL INFORME DE LA
AGENCIA INTERNACIONAL DE ENERGIA - ‘LATIN
AMERICA ENERGY OUTLOOK 2023’.

Tomas Bredariol. Analista de Energia y Politicas Ambientales, International Energy Agency (IEA)

- ¢Como evalaa la ambicion climatica de la
region en el sector energético respecto al
mundo?

Existe mucha diversidad en laregién, con paises
que ya estan proximos de la neutralidad de
emisiones y otros con compromisos poco
ambiciosos. Identificamos 16 paises con metas
de emisiones liquidas cero: Antigua y Barbuda,
Argentina, Barbados, Brasil, Chile, Colombia,
Costa Rica, Dominica, Republica Dominicana,
Granada, Guyana, Jamaica, Panama, Peru,
Surinam y Uruguay. En conjunto son
responsables por 60% de las emisiones de
diéxido de carbono (CO,) relacionadas a la
energia y dos tercios del PIB de la region. El
cumplimiento de todos los compromisos y
metas climaticas resultara en un descenso en
el uso de combustibles fésiles a favor de fuentes
de bajas emisiones, pero en general las
emisiones de gases de efecto invernadero
todavia estdn muy por encima de lo necesario
para cumplir el Acuerdo de Paris. Ademas, existe
un vacio significativo de implementacién en
América Latina y el Caribe (asi como en otras
regiones): las configuraciones actuales resultan
en un aumento de las emisiones de CO,,
mientras los compromisos climaticos exigen
cortes profundos. Las estrategias para reducir
las emisiones en la region deben enfocarse en
el sector energético, asi como hacer frente a
los cambios en el uso de latierray la agricultura,
gue son responsables por 45% de las emisiones
regionales de gases de efecto invernadero (GEI).

- ¢Cudles son los elementos relacionados a
una transicion justa que mas se destacan o
preocupan en la region?

La region tiene uno de los niveles mas altos de
desigualdad de ingresos en el mundo. Esto es
evidente en el perfil de las emisiones relacionadas
a la energia, en que los 10% mas ricos de la
poblacidn son responsables por un 40% de las
emisiones totales, mientras que
aproximadamente 17 millones de personas
permanecen sin acceso a la electricidad y mas
del 10% de la poblacién no tiene acceso a la
energia limpia para cocinar. Una transicion justa

exige acceso universal a la energia moderna a
precios accesibles y necesita involucrar a toda
la comunidad y a los grupos étnicos. Esto
resultard en diversos beneficios, que pueden
beneficiar la salud y la economia. Los actuales
desafios de gobernanzay presiones econémicas
dificultan el camino para las transiciones justas.
Sin embargo, existen ejemplos interesantes en
este tema: el Programa Empleo Verde en
Argentina; el Plan de Accion para una Transicion
Energética Justa hasta 2050 en Colombia (parte
del Plan Energético Nacional); y, en Brasil, el
programa Luz para Todos, el Nuevo Programa
de Aceleracion de Crecimiento, que contiene
elementos de seguridad y eficiencia energética,
y el Programa de Descarbonizacion del
Amazonas, que busca reducir la demanda de
diesel al tiempo que suministra electricidad
para las comunidades aisladas.

- ¢Coémo liderar la corrida aprovechando los
amplios recursos naturales y materiales
criticos?

Ameérica Latinay el Caribe esta delante de una
gran oportunidad. La region esta bien
posicionada para prosperar, contribuir parala
seguridad energética mundial y los objetivos
climaticos a medida que las transiciones para
energias limpias avancen. Esto serd posible
por medio de su posicién de liderazgo en la
produccioén de biocombustibles; la energia
hidroeléctrica o recursos solares y edlicos de
alta calidad; produciendo cobre, litio y otros
recursos importantes de minerales esenciales
para tecnologias de energia limpia; o explotando
reservas de petréleoy gas. Sumatriz eléctrica
es una de las mas limpias del mundo y hay
mucho espacio para el crecimiento de fuentes
de bajas emisiones, que abre la posibilidad de
producir bienes cruciales para transiciones
seguras, accesibles y rapidas — como
biocombustibles avanzados, hidrogenio de
emisiones bajas, baterias y otros productos
de mayor valor agregado. Para aprovechar
esta oportunidad son necesarios estandares
elevados en temas ambientales, sociales y de
gobernanza, incluyendo la atencién a las
emisiones de metano, y politicas energéticas

continua ->
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solidas, asi como la cooperacion regional e
internacional.

- ¢Cudles son los principales obstaculos para
impulsar las inversiones necesarias en la
region?

Entre los desafios esté el histérico de inflacion
alta, las altas tasas tributarias y costos de
capital vinculados. Esto resulta en dos
implicaciones importantes. La primera es que
las tasas tributarias altas significan que la
rentabilidad de cualquier proyecto necesita ser
muy alta, lo que impide que diversos proyectos
salgan del papel.

La segunda es que la inflacién elevada es
acompafiada de inestabilidad cambiaria y de
elevados costos de hedge, lo que hace que los
inversionistas demanden de los proyectos en
potencial garantias de flujos de caja previsibles
en una moneda fuerte. Las preocupaciones con
la sobrecarga de deudas y el bajo crecimiento
econémico tampoco estimulan a los
inversionistasy financiadores en una region que
sufre de inestabilidad politica. Ademas, la
disponibilidad de crédito interno es baja: la
capacidad de ahorro es limitada y el mercado
de capitales no esta bien desarrollado, tampoco
ofreceliquidez. Vale notar que la regién tiene uno
de los niveles mas bajos de inversion en energia
en términos porcentuales del PIB en el mundo
y varios paises presentan una infraestructura
energética problematica, que incluye redes
eléctricas obsoletas e ineficientes, sistemas
modernos de almacenamiento limitados y
desafios en la distribucion de energia.

- ¢Qué esperar sobre una vision de futuro para
Ameérica Latina?

El camino no es facil, aunque el panorama es
positivo. A su vez, los mercados energéticos,

la geopolitica y la economia mundial estan
inestables y el riesgo de nuevas perturbaciones
esta siempre presente. La continuidad de los
conflictos en Ucrania, mas de un afio después
delainvasion de Rusia, estd ahora acompafiada
por el riesgo de un conflicto prolongado en
Oriente Medio. EI ambiente macroeconémico
no es de los mejores, con una inflacion
persistente en algunas regiones, costos altos
de financiamiento y altos indices de deuda. La
temperatura promedio mundial de la superficie
yaesta cercade 1,2°C por encima delos niveles
preindustriales, lo que provoca olas de calor y
otros fendmenos climaticos extremos, y las
emisiones de gases de efecto invernadero aun
no han llegado a su pico. Por otra parte, una
nueva economia de energia limpia esta
emergiendo y América Latina y el Caribe tiene
mucho que ganar con esto. Mundialmente, la
inversion en energia limpia aumenté un 40%
desde 2020, en la regién este aumento fue
menor, aunque todavia robusto con mas del
20%. La presion para reducir las emisiones es
un motivo fundamental, aungue no sea el Unico.
Los argumentos econémicos a favor de
tecnologias maduras de energia limpia son
fuertes. Nitodas las tecnologias limpias estan
prosperando y algunas cadenas de suministro
estan bajo presion, si bien hay ejemplos
sorprendentes de un ritmo acelerado de cambio.

Del total de nueva capacidad de generacion
eléctrica instalada en la region en 2022, mas
del 90% proviene de fuentes renovables. Desde
2020, la capacidad de generacion a energia
solar adicionada ha duplicado cada afo.
Finalmente, hay un enorme potencial para el
desarrollo, la regién tiene todos los elementos
necesarios para despegar. Sera necesario un
conjunto de politicas inteligentes junto a la
estabilidad institucional y esfuerzo conjunto.
La oportunidad esta al alcance.

América Latina y el Caribe esta delante de una gran oportunidad. La region
esta bien posicionada para prosperar, contribuir para la seguridad energética
mundial y los objetivos climaticos a medida que las transiciones para energias
limpias avancen. Esto sera posible por medio de su posicion de liderazgo en
la produccion de biocombustibles; la energia hidroeléctrica o recursos solares
y edlicos de alta calidad; produciendo cobre, litio y otros recursos importantes
de minerales esenciales para tecnologias de energia limpia; o explotando

reservas de petréleo y gas.
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CAMINOS PARA LA TRANSFORMACION DE
LAS FINANZAS PARA EL CLIMA, PERSONAS
Y NATURALEZA: UN RELATO SOBRE EL FORO
BRASILENO DE FINANCIAMIENTO CLIMATICO

Luana P. Betti, Economista, Master en Desarrollo y Medio Ambiente por la London School of
Economics (LSE). Especialista en Finanzas del WRI Brasil

Entre los dias 26 y 27 de marzo tuvo lugar, en Séo
Paulo, el Foro Brasilefio de Finanzas Climaticas, un
evento preparatorio para la primera reunién de los
Ministros de Finanzas y presidentes de bancos
centrales del G20, que fue realizada en los dias
posteriores. Organizado por la sociedad civil
estuvieron reunidos cerca de 800 representantes
gubernamentales, del sector privado, de
organizaciones multilaterales de financiamiento y
de filantropfa para discutir una agenda urgente para
impulsar la accion climatica: como ampliar el
financiamiento para el clima, incluyendo a las
personas y la naturaleza.

Las discusiones tuvieron como eje tres grandes
temas. El primero fue la importancia de los planes
detransicion que vinculen el desarrollo econémico
y social con la accion climatica, con base en las
Contribuciones Nacionalmente Determinadas
(NDCs) y Estrategias de Largo Plazo (LTS). Esos
planes facilitan la canalizacién de recursos publicos
y privados al definir un plan de inversion y estrategia
de atraccion de recursos. Con metas claras,
proyectos prioritarios definidos y sectorialmente
integrados, ademas de un costo estimado, los
paises pueden llevar a cabo politicas publicas y
direccionar los recursos. Los proyectos Inflation
Reduction Act (IRA) en EE.UU., el New Green Deal en
la Unién Europea (UE) y el 14° plan quinguenal de
China fueron sefialados como ejemplo, asi como
el Plan de Transformacion Ecoldgica brasilefio, que
fue designado como modelo a ser adoptado para
el sur global, al conciliar desarrollo sostenible y
reduccion de desigualdades, al tiempo que incluye
una estrategia de movilizacion de capital.

El segundo punto discutido fue la necesidad de
reforma del sistema financiero mundial. Las
instituciones multilaterales de desarrollo y los fondos
climaticos necesitan de reformas para facilitar el
acceso a recursos, especialmente a los paises en
desarrollo, estructurando procesos mas agiles y
capacidad técnica. El proceso de aprobacion de
operaciones financieras por esas instituciones lleva,
en promedio, un minimo de 2 afos, lo que puede
aumentar dependiendo del pafs. Ademas, existe la
necesidad de ampliar la oferta de productos
financieros para que sean mas que soloinstrumentos
de deuda paraesos paises,como grants'y debt-swaps.
Muchos paises en desarrollo enfrentan crisis de
endeudamiento, agravadas por la pandemia de

COVID-19, lo que imposibilita el acceso a esa forma
de recursos para la accion climatica.

Hay un consenso de que el éxito en la lucha contra
el cambio climatico sélo sucedera con la movilizacion
de recursos privados, ya que los recursos publicos
no son suficientes. Parainvolucrar al sector privado,
nuevos productos y estructuras financieras también
son necesarios, principalmente en los paises en
desarrollo. Por ejemplo, 81% de las inversiones en
transicion verde son financiadas por el sector privado
enlos paises desarrollados, mientras ese porcentual
es de apenas 14% en los paises en desarrollo. Los
instrumentos que mitiguen el riesgo soberano y
cambiario de esos paises, ademas del riesgo
asociado a las tecnologias sostenibles, son
esenciales para desbloquear el capital privado. El
usode herramientas de blended finance, securitizacion
de riesgos y la iniciativa de implementacion de un
mecanismo de proteccion contra fluctuaciones
cambiarias (hedge) para inversiones verdes
anunciada por llan Goldfajn, presidente del Banco
Interamericano de Desarrollo (BID), en conjunto con
el gobierno brasilefio, fueron considerados ejemplos
de soluciones.

El tercer punto clave fue como ampliar las Soluciones
Basadas en la Naturaleza por medio del sector
privado. Brasil, como detentor de una de las mayores
biodiversidades y parte de los paises de la region
amazonica, puso endiscusion sobre el financiamiento
sostenible el tema de cémo fomentar recursos para
la restauracion y preservacion de la naturaleza. El
desarrollo de mercados de carbono regulados y el
mejor funcionamiento del mercado voluntario fueron
sefalados para impulsar la preservacion y atraer
negocios forestales, asi como instrumentos
especificos como el Fondo Clima.

El sentimiento undnime al fin del evento fue de un
llamado para la accién climatica concreta, en el cual
las finanzas desempefian un papel crucial. Brasil
puede ejercer el liderazgo en esa agenda en los
préximos dos anos, por estar delante del G20y ser
elanfitrion delaCOP30 em 2025. Como mencionado
por Marcelo Furtado, Head de Sustentabilidad da
ltalsa, en la apertura del Foro, “evento es viento”.
Los caminos para avanzar ya estan dados, ahora
es necesario darles seguimiento para que sean
llevados adelante y las finanzas puedan ser utilizadas
a favor del clima.
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ILACC — BREVE PRESENTACION

El objetivo de la Iniciativa Latinoamericana y del Caribe para el Desarrollo del Mercado de Carbono
(ILACC) es impulsar la competitividad global de la oferta de créditos de carbono generados en
la region de América Latina y Caribe (ALC), fortaleciendo las condiciones para futuros mercados
voluntarios y regulados y ampliando su impacto en la generacién de empleos, ingreso, nuevas
tecnologias, clusters de negocios verdes y combate a la pobreza.
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EVENTOS

Colombia Carbon Forum
25 de abril, Bogota (Colombia)

European Climate Summit
16 — 18 de abril, Florencia (ltalia)

Argus Asia Carbon Conference:
13 — 15 de mayo, Kuala Lumpur (Malasia)

Argus Europe Carbon Conference
21 - 23 de mayo, Nice (Francia)

Carbon, Capture, Utilization, and Storage
(CCUS) Latin America:
22y 23 de mayo, Rio de Janeiro (Brasil)

Bonn Climate Change Conference
3 - 13 de junio, Bonn (Alemania)

CARBON CAPTURE EXPO South America:
5y 6 de junio, Rio de Janeiro (Brasil)

Carbon Forward Conference — North America
2024
11y 12 de junio, Toronto (Canada)

Carbon Management Americas Conference:
25 — 27 de junio, Denver (EE.UU.)

Latin America Climate Summit:
25 — 27 de junio, Cartagena (Colombia)

Argentina Carbon Forum:
27y 28 de junio, Buenos Aires (Argentina)

Mexico Carbon Forum:
14y 15 de agosto, Guanajuato (México)

Singapore Carbon Market & Investor Forum:
15y 16 de agosto, Singapur

New York Climate Week:
22 — 29 de septiembre, Nueva York (EE.UU.)

North America Climate Summit:
24 — 26 de septiembre, Nueva York (EE.UU.)

Carbon Forward Conference — London 2024:
8 — 10 de octubre, Londres (Reino Unido)

CMI's annual Australasian Emissions Reduction
(AER) Summit:

29 y 30 de octubre, Melbourne (Australia)
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