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Informe de la gerencia acerca de la efectividad
del control interno sobre la informacion financiera

El control interno sobre la informacién financiera de Corporacion Andina de Fomento (“CAF”) es un proceso
efectuado por aquellos encargados del gobierno corporativo, la Gerencia, y otro personal, disefiado para
proveer una seguridad razonable sobre la preparacion de estados financieros confiables de acuerdo con
principios de contabilidad de aceptacion general en los Estados Unidos de América. El control interno

sobre la informacién financiera de una entidad incluye aquellas politicas y procedimientos que (1) se

refieren al mantenimiento de los registros que, razonablemente, reflejan de manera precisa y apropiada, las
transacciones y la disposicion de los activos de la entidad; (2) proporcionan una seguridad razonable que las
transacciones son registradas para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad de aceptacién general en los Estados Unidos de América, y que los ingresos y los gastos de
la entidad se estan realizando solamente con la autorizacién de la Gerencia y de aquellos encargados del
gobierno corporativo; y (3) ofrecen una seguridad razonable en materia de prevencion u oportuna deteccion
y correccién de adquisiciones, uso o disposicién no autorizados de los activos de la entidad que podrian
tener un efecto material sobre los estados financieros.

La Gerencia de CAF es responsable de disefiar, establecer y mantener controles internos efectivos sobre la
informacién financiera. La Gerencia ha evaluado el control interno de CAF sobre la informacién financiera al
31 de diciembre de 2023 con base en los criterios para un control interno efectivo determinados en el Marco
Conceptual Integrado de Control Interno (2013) emitido por el Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission (“COSQ”). Con base en dicha evaluacion, la Gerencia de CAF ha concluido que el
control interno de CAF sobre la informacion financiera al 31 de diciembre de 2023 es efectivo.

La efectividad de cualquier sistema de control interno tiene limitaciones inherentes, incluyendo la posibilidad
de errores humanos y la posibilidad de eludir o hacer caso omiso de los controles internos establecidos. En
consecuencia, hasta los controles internos mas efectivos sélo pueden proporcionar un nivel de seguridad
razonable con respecto a la preparacion de los estados financieros. Ademas, la efectividad del control interno
puede variar con el tiempo debido a cambios en las condiciones.

Los estados financieros de CAF al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa fecha fueron
auditados por una firma de contadores publicos independientes, la cual también emitié un informe de
auditoria acerca del control interno de CAF sobre la informacidn financiera. El Informe de los Auditores
Independientes Acerca del Control Interno Sobre la Informacién Financiera, incluido en este documento,
expresa una opinion sin salvedades sobre el control interno de CAF sobre la informacion financiera al 31 de
diciembre de 2023.
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Opinidn acerca del control interno sobre la informacion financiera

Hemos auditado el control interno sobre la informacién financiera de Corporacion Andina de
Fomento (CAF) al 31 de diciembre de 2022, con base en los criterios establecidos en Control Interno
—Marco Integrado (2013) emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision
Treadway (COSO). En nuestra opinién, CAF mantuvo, en todos sus aspectos importantes, un control
interno efectivo sobre la informacién financiera al 31 de diciembre de 2022, con base en los criterios
establecidos en Control Interno — Marco Integrado (2013) emitido por COSO.

También hemos auditado, de conformidad con normas de auditoria de aceptacion general en Estados
Unidos de América (GAAS), los estados financieros de CAF al 31 de diciembre de 2022 y 2021y por los
afos terminados en esas fechas, y en nuestro informe, de fecha 6 de febrero de 2023, se expresa una
opinién sin salvedades sobre esos estados financieros.

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con GAAS. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
esas normas se describen en la seccion Responsabilidades de los auditores independientes en relacion
con la auditoria del Control Interno sobre la Informacion Financiera de nuestro informe. Se nos exige
ser independientes de CAF y cumplir con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la gerencia en relacion con el control interno

sobre la informacion financiera

La gerencia es responsable del disefio, implementacién y mantenimiento de un control interno efectivo
sobre la informacion financiera, y de la evaluacion de la eficacia del control interno sobre la informacién
financiera, incluida en el Informe adjunto de la Gerencia acerca de la efectividad del control interno
sobre la informacién financiera.

Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con la auditoria del control interno
sobre la informacion financiera

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si se han mantenido controles internos
efectivos sobre la informacion financiera, en todos sus aspectos importantes, y emitir un informe de los
auditores independientes que incluya nuestra opinion acerca del control interno sobre la informacién
financiera. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
del control interno sobre la informacion financiera realizada de conformidad con GAAS siempre detecte
una debilidad material cuando exista.



Al realizar una auditorfa del control interno sobre la informacion financiera de conformidad con GAAS,
nosotros:

. Ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria.

. Obtenemos un entendimiento del control interno sobre la informacion financiera, evaluamos el
riesgo de que exista una debilidad material, y probamos y evaluamos el disefio y la efectividad
operativa del control interno sobre la informacion financiera con base en el riesgo evaluado.

Definicion de limitaciones inherentes del control interno sobre la informacion financiera

El control interno de una entidad sobre la informacién financiera es un proceso efectuado por

los encargados del gobierno corporativo, la gerencia y otro personal, disefiado para proveer una
seguridad razonable sobre la preparacion de estados financieros confiables de acuerdo con principios
de contabilidad de aceptacién general en Estados Unidos de América. El control interno sobre la
informacién financiera de una entidad incluye aquellas politicas y procedimientos que (1) se refieren

al mantenimiento de los registros que, razonablemente, reflejan de manera precisa y apropiada, las
transacciones y la disposicion de los activos de la entidad; (2) proporcionan la seguridad razonable de
que las transacciones son registradas para permitir la preparacion de estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad de aceptacion general en Estados Unidos de América, y que los ingresos
y los gastos de la entidad se estan realizado solamente con la autorizacion de la gerencia y de aquellos
encargados del gobierno corporativo; y (3) ofrecen una seguridad razonable en materia de prevencion
y deteccidn y correccién oportunas de adquisiciones, uso o disposicidon no autorizados de los activos
de la entidad que podrian tener un efecto material sobre los estados financieros.

Debido a sus limitaciones inherentes, puede que el control interno sobre la informacion financiera

no prevenga ni detecte ni corrija errores. Asimismo, las proyecciones de cualquier evaluacion de

la efectividad para periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los controles puedan volverse
inadecuados debido a cambios en condiciones, o de que el grado de cumplimiento con las politicas o
procedimientos pueda deteriorarse.

9 de febrero de 2024
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Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corporaciéon Andina de Fomento (CAF), que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
y las notas conexas a los estados financieros (denominados en su conjunto los “estados financieros”).

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de CAF al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los
principios de contabilidad de aceptacion general en Estados Unidos de América.

También hemos auditado, de conformidad con las normas de auditoria de aceptacion general en
Estados Unidos de América (GAAS), el control interno de CAF sobre el proceso de reporte financiero al
31 de diciembre de 2022, con base en los criterios establecidos en Control Interno — Marco Integrado
(2013) emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway, y en nuestro
informe, de fecha 6 de febrero de 2023, se expresa una opinién sin salvedades sobre el control interno
de CAF sobre la informacién financiera.

Base para la opinion

Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con GAAS. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con esas normas se describen en la seccién Responsabilidades de los auditores independientes en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Se nos exige ser independientes
de CAF y cumplir con nuestras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la gerencia en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos, de conformidad con los principios de contabilidad de aceptacion general en Estados Unidos
de América, y del disefio, implementacion y mantenimiento del control interno necesario para permitir
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar si existen
condiciones o eventos, considerados en su conjunto, que planteen dudas sustanciales sobre la
capacidad de CAF para continuar como negocio en marcha por un afio después de la fecha de emision
de los estados financieros.



Responsabilidades de los auditores independientes en relacion

con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las GAAS siempre detecte un error material cuando exista.
El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor al de no detectar un debido a error,
ya que el fraude puede incluir colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
elusién del control interno. Los errores se consideran materiales si existe la posibilidad sustancial de
que, ya sea individualmente o en su conjunto, influyan en el juicio de un usuario razonable con base en
los estados financieros.

Al realizar una auditoria de conformidad con GAAS, nosotros:
. Ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria.

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos. Estos procedimientos incluyen evaluar, con base en pruebas, evidencia relacionada con
los montos y revelaciones en los estados financieros.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos que sean apropiados en las circunstancias.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la gerencia, asi como la presentacion
general de los estados financieros.

. Concluimos si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, considerados en su conjunto, que
planteen dudas sustanciales sobre la capacidad de CAF de continuar como negocio en marcha
por un periodo de tiempo razonable.

Se nos exige comunicarnos con los encargados del gobierno corporativo en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos de auditoria significativos,
y ciertos asuntos relacionados con el control interno que hayamos identificado durante la auditoria.

9 de febrero de 2024
Caracas, Venezuela

Lara Marambio & Asociados. Firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited.
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Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Balances Generales

Al 31de diciembre de 2023y 2022
(En miles de ddlares estadounidenses)

NOTAS 2023 2022
ACTIVO
Efectivo en caja y bancos 70 592 107 592
Depdsitos en bancos 4963 938 6 535 869
Efectivo en caja y bancos y depdsitos en bancos 3 5034 530 6 643 461
Valores negociables comercializables 4y18 9988 218 8 483 605
Otras inversiones 5 1265038 258 372
Cartera de créditos (US$ 2.549.568 y US$ 2.499.856 a valor razonable
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente) 6y18 33479085 30622324
Menos comisiones por cartera de créditos, netas de costos de originacion 175732 166 213
Menos previsién para posibles pérdidas 6 56 913 63 192
Cartera de créditos, neta 33246 440 30392919
Intereses y comisiones por cobrar 18
Préstamos 508 058 362 486
Otros 449 514 311406
957 572 673 892
Instrumentos financieros derivados 17y 18 911 749 459 809
Inversiones de capital 7 392184 381779
Propiedades y equipos, neto 91675 98 804
Otros activos 8 1926 857 2984101
TOTAL 53814263 50376742
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO:
Depdsitos (US$ 0y US$ 109.377 a valor razonable
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente) 9y18 4144 495 4663 591
Papeles comerciales 10 4 653 512 4618 797
Préstamos de otras instituciones financieras (US$ 593.086 y US$ 665.849
a valor razonable al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente), netos 11y 18 2046 796 2072776
Bonos (US$ 24.608.695 y US$ 21.137.893 a valor razonable
al 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente), netos 12y 18 24 759 450 21252 213
Intereses por pagar 18 846 534 565 916
Instrumentos financieros derivados 17y 18 2340647 3309978
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 13 293109 174 154
Total pasivo 39084 543 36 657 425
PATRIMONIO: 15
Capital suscrito 9988 015 8 563 350
Menos porcién de capital de garantia 1819 660 1625660
Menos suscripciones de capital por cobrar 2 570 045 1412 260
Capital pagado 5598 310 5525430
Superavit de capital 4 380 427 4 252 952
Reservas 3940935 3771966
Utilidades retenidas 810 048 168 969
Total patrimonio 14729 720 13719 317
TOTAL 53814 263 50376742

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los
mismos, ver notas a los estados financieros en http://scioteca.caf.com



Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Estados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos por intereses:
Cartera de créditos
Inversiones y depdsitos en bancos
Comisiones sobre cartera de créditos

Total ingresos por intereses

Gastos por intereses:
Bonos
Papeles comerciales
Depdsitos
Préstamos de otras instituciones financieras
Comisiones

Total gastos por intereses
Ingresos por intereses, neto
Previsidn (créditos) para pérdidas de cartera de créditos

Ingresos por intereses, neto después de prevision (créditos)
para pérdidas de cartera de créditos

Ingresos no financieros:
Dividendos y participacion en beneficios de entidades participadas
Otras comisiones
Otros ingresos

Total ingresos no financieros
Gastos no financieros:
Gastos administrativos

Otros gastos

Total gastos no financieros

Utilidad antes de cambios no realizados en el valor razonable de los instrumentos
financieros y Contribucidén a los Fondos Especiales de los Accionistas

Cambios no realizados en el valor razonable de otros instrumentos financieros

Utilidad neta antes de contribucién a los Fondos Especiales de los Accionistas

Contribucién a los Fondos Especiales de los Accionistas

Utilidad neta

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los
mismos, ver notas a los estados financieros en http://scioteca.caf.com

NOTAS 2023 2022
2 (g) 2330525 1093099
2(g),3y4 922 659 172 987
2 (g) 49 239 49197
3302423 1315283

1640106 659 043

236 761 62 532

168 407 63 844

143 978 58 941

10 034 10 373

2199 286 854 733

1103 137 460 550

6 439 (3 287)
1102 698 463 837

7 15 939 8 668
2 651 2 967

6y7 39 696 7 306
58 286 18 941

205 161 177 803

7 5636 25 811
210 797 203 614

950 187 279 164

19 (20 139) (21195)
930 048 257 969

21 120 000 89 000
810 048 168 969
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Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Estados de Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(En miles de ddlares estadounidenses)

Reservas
Articulo N° 42
Capital ~ Superdvit Reserva del Convenio  Total Utilidades Total

NOTAS pagado  decapital general Constitutivo reservas retenidas patrimonio

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 5436375 4091298 3094768 572183 3666 951 105015 13299 639

Aumento de capital 15 254 235 465585 - - - - 719820

Disminucién de capital debido arecomprade acciones 6 (165 180) (303 931) = = = - (469111)

Utilidad neta 15 = = = = - 168969 168969

Apartado para la reserva general 15 = - 94505 - 94505 (94505) =

Apartado para la reserva

Articulo N° 42 del Convenio Constitutivo 15 = - - 10 510 10510 (10 510) =

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 5525430 4252952 3189273 582693 3771966 168969 13719317

Aumento de capital 15 269560 489 366 = = = - 758926

Disminucidn de capital debido a recompra de acciones 6 (196 680) (361891) = - - - (558571)

Utilidad neta 15 = = = = - 810048 810048

Apartado para la reserva general 15 = - 152069 - 152069 (152 069) -
Apartado para la reserva

Articulo N° 42 del Convenio Constitutivo 15 - = = 16 900 16 900 (16 900) -

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 5598310 4380427 3341342 599593 3940935 810048 14729720

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los

mismos, ver notas a los estados financieros en http://scioteca.caf.com




Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de ddlares estadounidenses)

n

NOTAS 2023 2022
ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utilidad neta 810 048 168 969

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

(usado en) provisto por las actividades operativas:
(Ganancia) pérdida no realizada en valores negociables comercializables (121 961) 50 336
Comisiones por cartera de créditos, neto de amortizacién de costos de originacion (18 467) (20172)
Prevision (créditos) para pérdidas de cartera de créditos 6 439 (3287)
Cargo por deterioro de inversiones de capital 7 1336 962
Cambios no realizados en el valor razonable de inversiones patrimoniales 7 (11 403) 17 854
Participacion en beneficios de entidades participadas 7 (11 005) (1943)
Amortizacién de cargos diferidos 3187 4751
Depreciacion de propiedades y equipos 8650 8831
Previsidn para beneficios e indemnizaciones laborales 17 723 15023
Previsién para plan de ahorro de empleados 607 744
Cambios no realizados en el valor razonable de otros instrumentos financieros 19 20139 21195

Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Valores negociables comercializables, neto (1490 393) 3965795
Intereses y comisiones por cobrar (283 683) (316 056)
Otros activos (31362) (22 004)
Intereses por pagar 280 619 277 683
Anticipos o pagos sobre el fondo de prevision para el personal (15 862) (14 417)
Anticipos o0 pagos sobre plan de ahorro de empleados (1648) (2101)
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos (47 366) 23167
Total ajustes y cambios netos en activos y pasivos operativos (1700 450) 4 006 361
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades operativas (890 402) 4175 330
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de otras inversiones 5 (2 694 830) (562 436)
Vencimientos de otras inversiones 5) 1814 033 596 456
Desembolsos de cartera de créditos y cobros de capital, neto 6 (3229529) (1805 360)
Inversiones de capital, neto 7 10 667 34 698
Propiedades y equipos, neto (1521) (1648)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (4101180) (1738 290)
Van (4991582) 2437040

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los
mismos, ver notas a los estados financieros en http://scioteca.caf.com
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Corporacion Andina de Fomento (CAF)

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de ddlares estadounidenses)

NOTAS 2023 2022
Vienen (4 991582 2 437 040
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Disminucién) aumento neto en depdsitos 9 (514 720) 652 707
Contratacion de papeles comerciales 10 66 484 410 63 977 481
Cancelacién de papeles comerciales 10 (66 449 695) (62172 330)
Disminucion (aumento) neta en colaterales provenientes de derivados 1239 557 (2 414 170)
Emisiones de bonos 12 6 505 253 3653612
Cancelacién de bonos 12 (4574 471) (3923 431)
Contratacion de préstamos de otras instituciones financieras 186 023 797 723
Cancelacién de préstamos de otras instituciones financieras (252 632) (407 254)
Emision de acciones 15 758 926 719 820
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 3382651 884 158
(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS (1608 931) 3321198
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS Y DEPOSITOS EN BANCOS AL INICIO DEL ANO 6643 461 3322263
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS Y DEPOSITOS EN BANCOS AL FINAL DEL ANO 5034 530 6643 461
REVELACION SUPLEMENTARIA:
Intereses pagados durante el afio 1925433 612 024
ACTIVIDADES FINANCIERAS QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS DE EFECTIVO:
Cobro de capital - préstamos 6 558 571 469 1M1
Disminucion en capital 6 (558 571) (469 111)
Cambios en instrumentos financieros derivados activos (451 940) 52 574
Cambios en instrumentos financieros derivados pasivos (969 331) 2 467 020

Las notas a los estados financieros forman parte integral de los
mismos, ver notas a los estados financieros en http://scioteca.caf.com




